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" Bem vindo..

VAMOS COMECAR?

Old Aluno, tudo bem? E com grande prazer que Ihe dou as boas vindas ao curso do CEA
da 4u Certificagées! Comegcamos aqui a sua jornada de bastante dedicagéo e estudos.
Estaremos juntos com vocé até a sua aprovagdo!

A Importante:

Vou te passar algumas informagdes importantes antes de comegarmos.

e Eimportante que voceé saiba que essa apostila € um complemento das aulas. Portanto,
se vocé ndo & uma aluno do curso completo saiba que muitas informagdes importantes
s@o passados somente em sala de aula.

N&o é recomendado o estudos somente por apostilas e/ou simulados.

Atentem-se se vocé estd com a ultima versdo da apostila. Atualizamos frequentemente.
Esteja sempre atento aos recados que damos pelo nosso instagram : @4u.certifica
Qualquer informacdes sobre valores serdo tratados somente no nosso canal oficial e
estdo sujeitos a alteracdo de valores.

Como utilizar a apostila?

° e Clique em “assistir aula” e tenha acesso ao video referente aquela aula

. e Pintou duvidas? Se vocé é aluno do curso completo pode falar direto com o professor
na horal

[2{2)e E hora de praticar, faga simulados comentados utilizando nossa plataformal

#%» ¢ Vamos Revisar? Acesse nossa plataforma de simulados e acesse também os mapas
mentais!

A Aproveite e bons estudos!

4u.certifica www.4ucertifica.com.br ’ (24) 99324-0435
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® Conhecendo sua prova...

O que é 0 CEA?

O CEA (Certificagdo ANBIMA de Especialistas em Investimento) & uma certificag@o
que habilita profissionais do mercado financeiro a atuarem como especialistas em
investimentos. Eles podem recomendar produtos de investimentos para clientes em
diversos segmentos, além de assessorar gerentes de contas. O CEA é feita sob

2

medida para quem busca diferenciagdo profissional e é obrigatdria para realizar
algumas fungdes do mercado financeiro.

A ANBIMA disponibiliza um video explicativo sobre a certificagdo CEA Clique aq

Composi¢do da prova ~

ULLEILES  Sistema financeiro nacional e participantes do mercado (5 a 15%)

Médulo 2 Principios basicos de economia e financgas (5 a 15%)

Fundos de Investimento (10 a 20%)

Produtos de previdéncia complementar (10 a 15%)

Gestdo de carteira e Riscos (5 a 10%)

Madulo 7 Planejamento de Investimentos (15 a 25%)

C. Inscricdo

A inscricdo é feita
diretamente no site da
ANBIMA. www.anbima.com.br

.
, Pagamento

L

O exame custa RS 520. Pague a sua
inscricdo com cartdo de crédito (a vista ou
parcelado), boleto ou pagamento via PIX.

Instrumentos de renda varidvel, renda fixa e derivativos (15 a 25%)

t; Agendamento

Escolha uma data e marque seu exame! O
agendamento pode ser feito em até 6 meses apés a
confirmagdo de pagamento. Confira as datas
disponiveis no calenddrio de provas.

E permitido o uso de calculadora T=J% As formulas necessdrias para a prova
s 'v financelra ou stimilar nao alfanumérica + sa0 disponibilizadas ao candidato


https://youtu.be/2C2YUxMU9fc?list=PLIh0KncZ2r1OiBxTu99KJwZSLn-6aAYKt
https://www.anbima.com.br/pt_br/educar/certificacoes/cpa-20.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/educar/certificacoes/cpa-20.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/educar/calendario-de-provas.htm
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Cursos Preparatorios
CPA10, CPA20 e CEA

»

i
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Beneficios:

Video aulas 100% atualizadas

Apostila Interativa
Simulados Premium Planos a partir de

+ de 1000 questdes de prova em video
Mapas Mentais 12x R$24, 90

Professor no privado para tira duvidas
Aprenda de forma leve e diddtica
Grupo de Estudos

Plano de Estudos

Lista de exercicios
e muito mais.....

*Valores sujeitos a alteracoes

L N W N N U U U RN

Havia tentado outros it
cursos, mas sé depois s Fam
que estudei pela 4U e
consegui a aprovacao!
Muito obrigada de

b individual, a atenc3o e objetivo! Recomendo
coracao!

dedicacgio!” fortemente a 4U"

“Curso didatico e claro! Q\ a “Materiais extremamente
Sem contar no suporte b, bem elaborados, claro e
‘é
/

) CPA20
Lisa, CPA20 Emanuel, Raiberson, CEA

4u.certifica www.4ucertifica.com.br . (24) 99324-0435
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Sistema Financeiro Nacional
e participantes do mercado

R

Peso: 5 a 15%
4 a 11 Questoes na sua prova
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Sistema Financeiro Nacional - SFN P Assistir Aula

O nosso sistema financeiro nacional é formado por um conjunto de entidades que juntos tem o
objetivo de promover a intermediacdo financeira entre os agentes econdémicos (agentes
superavitdrios e agentes deficitdrios) .

/\$ BANK k \
] Agente
Deficitdrio
\/‘\Z
E gracas ao SFN que, empresas, governo e as pessods, conseguem transacionar seus recursos com
segurancga.
E para dar toda essa organizacdo e seguranga para o sistema, € necessdrio que 0 mesmo seja

organizado por 6rgdos competentes que tém a funcdo de normatizar, fiscalizar e executar as
operagdes. O sistema financeiro nacional € composto pelos érgdos abaixo.

Sistema Financeiro
Nacional

Neormativos l".:_;‘ |
/1A
Supervisores BACE“ 4 D

i i leil

Bancose Caixz

ity Adminstradaras de Bolsa de Valores Seguradoras o Entidades fechadas de
economicas canséreics resseguradoras previdéncia comelementar
. [fundos de pensdo)
“, ‘lh ;|;
Coc\p_er.at.was de Cometoras e Bolsa de mereaderias & Entidades abertas de

Operadores raite digtribtidarss fusturos providaneia
Instituigses de Demais instituigies ndo Sociedades de
pagamento bancirias capitalizagio

Logo acima podemos ver a estrutura do SFN. E hora de aprendermos sobre cada um desses
participantes. Vai ser fundamental para vocé na hora da sua prova.

Vamos comecar a falar sobre o conselho monetdrio nacional - CMN. O 6rgdo normativo mais
importante do sistema, o pai de todos.

www.4ucertifica.com.br 01

Apartirde12xde
CONHECANOSSOSCURSOS + Aulas faceis e didaticas +Plano de Estudos
+simulados +Mapas Mentais RS ”
CPAI0,CPA20 ECEA  :iiiicomcommuteasy _ Soiro e
s

+ Tire davidas no privado com O professor " 7 "
EMUITOMAIS.. Clique e saiba mais

*VALORESSUJEITOSAALTERAGAO
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Conselho Monetdrio Nacional - CMN P Assistir Aula

O Conselho Monetdrio Nacional (CMN) é o Orgédo MAXIMO do Sistema Financeiro Nacional. Ele
€ um orgdo 100% normativo (ndo realiza atividades executivas). Lembrem-se que ele faz o papel de
chefe do sistema, apenas regula e normatiza. O CMN estd subordinado apenas ao presidente da
republica.

O conselho é composto por 3 membros:

« Ministro de Estado da Fazenda (presidente do Conselho) ‘

. Ministro de Estado do Planejamento e Orcamento {XA_//—u

. Presidente do Banco Central do Brasil

o Sy L 2 i

Coordenar e fixar as diretrizes para as politicas monetdrias, crediticia e cambial
, Disciplinar o crédito em todas suas modalidades
Definir a meta para inflagdo
Zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras
Regulamentar as operacdes de redesconto
Determinar o percentual do recolhimento compusério
Regular o funcionamento e a fiscalizacdo de todas as institui¢des financeiras do pais.

Estéo vendo acima as palavrinhas em negrito? Veja que todas elas sdo sinbnimos, remete a uma fungdo
normativa, que faz total relagdo com a funcdo do CMN : De apenas "mandar" e ndo colocar a méo na
massa. (Coordenar, disciplinar, zelar, regulomentar,regular,etc.) Essas palavras séo essenciais para vocé
criar uma associacdo na hora da prova. Veja que quando falarmos do BACEN e os outros orgdos
teremos palavras com fungdes diferentes.

Banco Central do Brasil - BACEN P Assistir Aula

O Banco Central do Brasil, popularmente chamado de BACEN é conhecido como o "Banco dos
Bancos". E uma instituicdo que tem como funcéo principal executar as normas do CMN para
assegurar a estabilidade de precos, ou seja, manter a inflagdo sob controle (mais para frente
vamos conversar bastante sobre inflacdo!)

O BACEN ou BC é uma autarquia de natureza especial, sem vincula¢gdo ao ministério, tutela ou
subordinacdo hierdrquica, ou seja, ele possui AUTONOMIA técnica, operacional, administrativa e

financeira para atuar em prol dos seus objetivos.

Além dos seus objetivos principais, o BACEN zela pela eficiéncia do sistema financeiro, suaviza as
flutuacdes do nivel de atividade econédmica e fomenta o pleno emprego.

www.4ucertifica.com.br 02 4

Apartirde12xde
| CONHECANOSSOSCURSOS + Aulas faceis e didaticas +Plano de Estudos
+simulados +Mapas Mentais RS ”
cpAm’ cpAzo E cm +1000 questdes comentadas (reais) +grupo de estudos

CERTIFICACOES + Tire davidas no privado com O professor

EMUITOMAIS.. Clique e saiba mais

*VALORESSUJEITOSAALTERAGAO
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Autonomia do BACEN (Lei 179/2021)

Este € um assunto relativamente novo. O BACEN passou a ser uma autarquia de natureza especial e ter
essa autonomia em 2021, Hoje por exemplo, o Banco central néo precisa solicitar autorizacdo ao CMN para
emitir papel moeda (imprimir dinheiro), o que antes era necessdrio. Apesar disso, as metas das politicas
monetdrias e diretrizes continuam sendo estabelecidas pelo CMN e compete privativamente ao BACEN
coduzir, por meio dos instrumentos de politicas monetdrias necessdrias, o cumprimento das metas
estabelecidas.

Assegurar a estabilidade de precos

Conduzir as politicas monetdrias, de crédito e cambial de acordo com as diretrizes do CMN
Emitir papel moeda (sem autorizagdo do CMN)

Determinar, via COPOM, a meta da taxa de juros (Taxa SELIC)

Receber os recolhimentos compulsoérios

Realizar operacdes de redesconto bancdrio e empréstimos as instituicdes financeiras
Administra o sistema de pagamentos Brasileiro (SPB)

Concede autorizagdo para o funcionamento das IF

Fiscaliza as instituicdes financeiras autorizadas a operar pelo BACEN

Presidente do Banco Central e Mandato

O Presidente do Banco Central do Brasil € nomeado pelo nosso Presidente da Republica, sujeita aprovagdo
do Senado Federal. Quanto ao mandato do Presidente do BC € importante vocé saber para sua prova. Vém
caindo uma questdo sobre o assunto.

Tanto o mandato do presidente da Republica quanto a do Presidente do BACEN possuem duracgéo fixa de
4 anos. Porém esses mandatos ndo sdo coincidentes. O presidente do BACEN sdé passa a dar inicio no seu
mandato a partir do 3° ano do mandato do presidente da republica.

Presidente BC assume
~ =
o
!
Presidente 1° ano 2° ano 3°ano 4° ano
Republica

Além dos mandatos ndo coincidirem, o Presidente da Republica ndo tem mais autonomia de exonerar o
Presidente do BACEN, nem seus diretores quando bem entender.

Além disso, o Presidente do Banco Central do Brasil deverd apresentar, no Senado Federal, em argui¢cdo
publica, no primeiro e no segundo semestres de cada ano, relatdério de inflacdo e relatério de estabilidade
financeira, explicando as decisées tomadas no semestre anterior

www.4ucertifica.com.br 03 4

Conheca os Simulados

@/ Premium 4U!

e Sao +1000 questoes comentadas em video
Selo 4U Premium, * Painel de desempenho
Vocé faz parte da nossa historia e Simulados Personalizados por médulo
¢ Questdes recentes de prova!
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Comissao de Valores Mobiliarios - CVM P Assistir Aula

Agora que j& aprendemos sobre o CMN e o BACEN, vamos falar sobre a CVM, a Comissdo de Valores
Mobilidrios. A CVM é uma entidade autdrquica vinculada ao ministério da Economia e tem como objetivo
desenvolver, regular e fiscalizar o mercado de valores mobilidrios (mercado de capitais), protegendo o
interesse dos investidores.

& cvm il
Fiscalizar os fundos de investimentos. m
Fiscalizar a emissdo, o registro e a distribuicdo e a negociacdo i
dos titulos emitidos pelas sociedades andnimas de capital aberto.
Bancos S.A Aberta

Assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado,
punindo eventuais violagdes. . ]

Proteger os investidores no mercado de capitais. Clientes Investidores

Estimular a formacdo de poupanca e sua aplicacdo em valores mobilidrios

Estabelecer os limites MAXIMOS de comissdes e emolumentos.

Assegurar o funcionamento eficiente das bolsas devalores e mercado de balcdo organizado.

Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP

A SUSEP ¢ uma autarquia vinculada ao ministério da economia, € um 6rgdo responsdvel pelo controle e
fiscalizagdo dos seguintes mercados:

. Seguros
Resseguros
. Capitalizacdo
Previdéncia complementar ABERTA

Seguradorase  Entidades a_hur}as de Sociedades de
Fiscalizar a constituicdo das instituicoes dos mercados de competéncia @™ P e o
Executar as normas e diretrizes do CNSP
. Zelar pelo interesse dos consumidores

. Zelar pela liquidez e solvéncia das instituicdes que compdem o mercado de competéncia

Cuidado para ndo confundir na prova quando falarmos de para o CMN, assim como a
entidades ABERTAS de previdéncia complementar e entidades
FECHADAS. As entidades abertas (PGBL e VGBL) sdo fiscalizadas
pela SUSEP e as fechadas (fundos de pensdo) pela PREVIC

www.4ucertifica.com.br 04 4

* Video Aulas CURSOS COMPLETOS o Apostila Interativa
Simulados Comentados CPA"O, CPA20eCEA . Fale diariamente com professor

e Conteudo 100% atualizado clique aqui

e Pacote Mapas mentais
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Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC

Se vocé entendeu o tépico anterior sobre a SUSEP, fica fdcil entender sobre a PREVIC. Diferente da SUSEP,
este o6rgdo é responsdvel pela fiscalizagdo das Entidades fechadas de previdéncia complementar, também
conhecidas como fundos de pensdo. Fundos de pensdo ndo faz parte do seu programa de estudos, logo vocé
so precisa se atentar as caracteristicas da PREVIC. Bem tranquilo!

Fiscalizar e supervisionar as entidades fechadas de previdéncia complementar,
Autorizar a constituicdo e funcionamento das entidades fechadas (fundos de pensdo)
Promover a mediag¢éo e conciliagdo entre os participantes

Execucédo das politicas e normas do CNPC

Entidades fechadas de
previdéneia complementar
(fundos de pensao)

Resumo - Sistema Financeiro Nacional

Os principais 6érgaos do Sistema Financeiro Nacional vocé aprendeu! Bem tranquilo, né? Para ficar ainda mais
facil aqui vai um resumao.

CMN: Orgéo 100% NORMATIVO, lembre daquelas palavrinhas de chefe: Fixar diretrizes, definir normas,
regulamentar, disciplinar, etc. Orgéo Mdximo do Sistema Financeiro Nacional.

BACEN: Ele vai cumprir as normas do CMN, é um oérgdo supervisor e executor. Ele vai, fiscalizar, administrar,
punir, executar, etc. Lembre de sua autonomia e da regrinha do mandato do presidente! Lembre também
que € o BACEN que vai fiscalizar as instituicdes financeiras (questdo de proval)

CVM: Tem fungdes parecidas do BACEN, também & um orgdo fiscalizador, executor do SFN, porém voltada
para valores mobilidrios: mercado de capitais. bolsa de valores, fundos de investimentos, etc. Sua principal

fungdo é fomentar o desenvolvimento desse mercado e proteger os interesses dos investidores.

SUSEP: Aqui vocé precisa lembrar dos mercados que ela fiscaliza, que sdo: Seguros e resseguros,
capitalizagdo e previdéncia complementar ABERTA!

PREVIC: Essa é facil, ela vai fiscalizar as entidades FECHADAS de previdéncia complementar.

AINDA CONFUSO?

www.4ucertifica.com.br 05 4

Voceé sabia que sua apostila é interativa? Q

oo Clique nos botdes durante a leitura

Vocé faz parte da nossa histérla
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ANBIMA P Assistir Aula /a\
ANBIMA

A ANBIMA é uma associacdo privada, fruto da fusdo entre a ANBID + ANDIMA em 2009. E significa
Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Sua principal fungdo & de ser a
AUTORREGULADORA do Mercado de Capitais. Significa que ela funciona como uma espécie de um "clube”,
sendo ela a responsdvel por determinar sua propria regulacdo, a qual apenas complementa a lei.

E através de seus codigos de melhores prdticas que ela determina sua regulacdo para que os participantes
desse "clube ANBIMA" possam exercer suas atividades com mais ética e transparéncia, proporcionando uma

melhor qualidade aos investidores no processo de tomada de decisdo nos investimentos.

A ANBIMA estd baseada em seus valores de REPRESENTAR, INFORMAR, EDUCAR e AUTORREGULAR

Informar Educar Autorregular

- Principal provedora de
informacges sobre os
segmentos de mercado
que representamos

- Capacitacdo por meio - Codigos de

de certificacdes; Autorregulagdo e
Melhores Praticas, que

- Qualificacao por meio séo de adesdo

o de educacdo continuada; iria.

- Oiviigar referdncios de G voluntaria
cos e indice i, , " y

il b - Disseminacdo de -0 codige nao sobrepde

o conteldo sobre educacio alei.

- Transparéncia e financeira

Seguranga aos mercados

Como dizemos acima, a ANBIMA ndo cria leis ou normas para o mercado. Ela vai criar procedimentos

internos complementares a lei para para que seus participantes possam seguir. a ANBIMA cria esses
procedimentos através de seus cédigos de melhores prdticas. Os quais vamos ver ao decorrer do curso:

] : lacdo e melhores praticas
Certificacdo continuada . gran

Re‘guh;iu e melhores praticas para o
programa de

Caso o associado descumpra as obrigacdes previstas no Estatuto Social da ANBIMA, o mesmo poderd sofrer
as seguintes penalidades:

. Adverténcia Publica

Multa
. Afastamento do Quadro de associados da ANBIMA

Vamos comegar a falar de um de seus cédigos: O Cdédigo de Regulagdo e Melhores Prdticas para o programa
de certificagcdo Continuada.

www.4ucertifica.com.br 06 4

Ja conhece os mapas mentais da 4U? £+ Mapas

~“{ Mentais 4U
Compilamos todo o conteuddo necessdrio de CPA10, CPA20 e CEA para sua
prova em grandes mapas mentais, onde vocé consegue navegar por eles. cClique aqui
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Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Prdticas para

o programa de Certificacdo Continuada.

Este codigo vai estabelecer os principios e regras para elevacdo e capacitacdo ténica dos profissionais
gue desempenham ass atividades elegiveis nas instituicdes financeiras.

Instituicdes Participantes:

Bancos multiplos
Bancos comerciais

)

. Bancos de investimento .

. Bancos de desenvolvimento,

. Corretoras e distribuidoras A N B I M A
. Administradores Fiducidrios

. Gestores de Recursos de Terceiros

Certificagoes:

Para fazer parte das instituicdes que seguem os cédigos da ANBIMA é necessdrio estar de acordo com sua
regulacéo e seguir o disposto no codigo. E por isso que vocé estd estudando para uma certificagdo. Para
trabalhar em uma instituicdo financeira que segue a ANBIMA vocé precisa se certificar e estar capacitado
para exercer a atividade elegivel em questdo. A ANBIMA é reponsdvel pela expedi¢cdo das certificagdes:

v i !
ANBIMA ANBIMA ANBIMA

ANBIMA ANBIMA ANBIMA
PROFISSNAL PROFESSORAL

Principios Gerais de Conduta:
As Institui¢gdes Participantes devem assegurar que seus profissionais:

1. Possuam reputacéo ilibada;

2. Exercam suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade;

3. Cumpram todas as suas obrigagodes, respondendo por quaisquer infragcdes ou irregularidades que venham
a ser cometidas;

4. Norteiem a prestacdo de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre concorréncia

5. Evitem quaisquer prdticas que infrinjom ou estejam em conflito com as regras e principios contidos neste
Codigo e na Regulacdo em vigor;

6. Adotem condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;

7. Néo participem de qualquer negdécio que envolva fraude ou corrup¢do, manipulagdo ou afins

8. Sejam diligentes e ndo contribuam para a veiculagéo ou circulagéo de noticias inveridicas

9. Cumpram com o disposto neste Codigo e nos Codigos ANBIMA das Atividades Elegiveis as quais exercam,
como o Coédigo de Recursos de Terceiros e o Cédigo de Distribuicdo.
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As Instituicdes Participantes devem assegurar que seus profissionais, no exercicio de suas atividades, ndo
tenham:

I. Sido inabilitados para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pelas autoridades

Il. Sua autorizacdo para o exercicio da atividade suspensa, cassada ou cancelada;

lll. Sofrido punicdo definitiva, nos ultimos 5 (cinco) anos

A ANBIMA possui mais de 10 cédigos, porém séo os 4 citados anteriormente que irdo cair na prova de vocés
Estes codigos devem ser seguidos por todas as instituicdes financeiras que desejam fazer parte da ANBIMA,
juntamente com seus colaboradores.

Instituicdes Financeiras - Tipos de Bancos P Assistir Aula

As instituicdes financeiras séo responsdveis pela intermediacdo financeira entre os agentes do mercado
(superavitdrio e deficitdrio). E assim que elas captam recursos, possibilitando a circulacéo da moeda e o
desenvolvimento econdmico do pais. Ao se deparar com uma agéncia bancdria no nosso dia a dia, estamos
falondo apenas de um pequeno pedacd de um mundo que € uma instituicdo financeira, podendo oferecer
diversos servicos. E através de uma instituicdo financeira, por exemplo, que podemos realizar operacées de
crédito, ter uma conta corrente (deposito a vista), realizar investimentos, financiamentos, cambio, etc. Saber
os tipos de bancos e a caracteristicas de cada um deles é fundamental para sua prova. Vamos falar um pouco
sobre eles? Vamos conversar sobre:

Bancos Multiplos
Bancos Comerciais

Bancos de Investimentos l l

¢
l | v
Cdaixa Econdmica federal “
= Coranaal Banco de Banco de Sociedade de Arrendamento SCFI
SFCI ance. SomEies Investimento Desenvolvimento crédito Imobilidrio Mercantil (Financeiras)
Banco de Desenvolvimento
Arrendamento mercantil

Banco Comercial

Os bancos comerciais sdo instituicdes financeiras (privadas ou publicas), constituidas sob a forma de
sociedade Anénima. Seu principal objetivo é a captacdo de recursos para financiar a CURTO e MEDIO prazo, o
comeércio, a industria, as pessoas fisicas, empresas, etc. Sua captacdo se dd atraveés de depésito a vista (conta
corrente), podendo captar também recursos a prazo através de um CDB, por exemplo.

Além disso os bancos comerciais:

Concessdo de crédito simples em conta corrente: cheque especial

Operagdes de crédito rural, cdmbio e comércio internacional

Prestacdo de servigcos: cobranca bancdria, arrecadacdo de tarifas e tributos publicos, cdmbio, etc.
. Base do sistema monetdrio (capacidade de criar moeda)
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Bancos de Investimentos

Jd os bancos de investimentos séo instituicdes financeiras privadas, epecializadas no financiamento da
atividade produtiva para suprimento de capital de giro e capital fixo. Um banco de investimento, diferente do
banco comercial, ndo podem captar recursos através de depdsito a vista (ndo existe conta corrente). Eles
captam recursos para financiar as atividades econémicas via depdsitos a prazo, com a finalidade de médio e
longo prazo. Além disso os bancos de investimentos:

Devem adotar em sua denominacdo social, a expressdo "Banco de Investimento”

Administram recursos de terceiros (ex:fundos de investimentos)

Podem assumir papel de banco coordenador nas operacdes de Subscrigcdo e abertura de capital de uma
empresa (IPO)

Financiaomento de capital de giro e capital fixo

Distribuicdo de valores mobilidrios

Assessoria em operacdes de fusdes e aquisicoes

& Santander
Corporate & Investment Banking BBA

Bancos Mdltiplos

Investment

Safra | 5

1

B Condian Banco de Banco de Sociedade de Arrendamento SCFI
ance. - SMee Investimento Desenvolvimento credito Imobiliario Mercantil (Financeiras)

Antes de falarmos dos outros tipos de bancos (em amarelo), Precisamos entender o conceito de bancos
multiplos. Um banco multiplo, como o préprio nome diz, ele possui multiplas carteiras. E uma instituicdo que
realiza operagdes ativas, passivas e assessoria de diversas outras institui¢des. Para ser considerado um banco
multiplo a instituicdo deve possuir no MINIMO DUAS CARTEIRAS, sendo que uma delas OBRIGATORIAMENTE

deve ser COMERCIAL ou de INVESTIMENTOS.

Na sua denominagdo social deve constar a expressdo "Banco”

Organizado sob a forma de sociedade anénima

Deve ser constituido com um CNPJ para cada carteira, podendo publicar um Unico balanco.
. A carteira de desenvolvimento somente poderd ser operada por banco publico

Podem atuar como agentes Underwriters
. Atuar no financiamento de capital de giro e fixo

Um banco multiplo pode ter todas essas carteiras citadas ali na ilustragcdo acima, desde que tenham pelo
menos em sud composi¢do a carteira comercial ou a de investimentos.
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Outros tipos de bancos:

O gue é mais importante para a sua prova é entender as caracteristicas de um banco Comercial, de
investimentos e os bancos multiplos. Essas outras modalidades de instituicdées sdo importantes para o
mercado financeiro, porém ndo costumam ser cobradas a fundo como as que citamos anteriormente.

Sdo elas:

Banco de desenvolvimento: Esse banco deve ser um banco publico e tem o objetivo de fornecer linhas de
crédito para fomentar o desenvolvimento econémico do pais. Quem aqui jd ouviu falar do BNDES? Pois &,
este € um tipo de banco de desenvolvimento.

. Sociedade de Arrendamento Mercantil: Ja ouviu falar em uma operagdo chamada "Leasing"? Esta
instituicdo realiza arrendamento de bens modveis e imoveis adquiridos por ela, para fins de uso proprio.
Assim, os contratantes deste servigco podem usufruir de determinado bem sem serem proprietdrios dele. Ao
final do contrato, o arrendatdrio tem a opcdo de efetivar a aquisicdo ou devolvé-lo.

. Sociedade de Crédito Imobilidrio: Essa instituicdo é responsdvel por conceder linhas de crédito para
financiamentos imobilidrios.

. Sociedade de Crédito, financiamento e Investimentos (SCFI): Vocé conhece a CREFISA? Se vocé é
palmeirense acredito que sim, rs. Aqui estamos falando de uma financeira, ela € uma instituicdo dedicada
a fazer um empréstimos para o consumidor.

CTVM e DTVM - Corretoras e Distribuidoras

Antes de comecarmos vocé precisa entender que CTVM e DTVM € a mesma coisa! Hoje em dia ndo existe
diferenca. Aqui estamos falando das famosas corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios, conhecida
popularmente como simplesmente "corretoras". XP, Rico, BTG, Clear, Modal, etc. Sdo sobre elas que vamos
falar. As corretoras (CTVM) e distribuidoras (DTVM) séo instituicdes financeiras que tem como atividade
principal fazer a intermediacdo nos mercados de valores mobilidrios, ou seja, é através dela que vocé por
exemplo, consegue comprar e vender acdes na bolsa de valores.
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Um investidor ndo opera diretamente na bolsa de valores, vocé precisa de alguém para intermediar essa
operacdo para vocé. E aqui que entra a funcdo de uma corretora ou distribuidora de titulos e valores
mobilidrios. Além disso elas tem a fung¢do de:

. Abertura de capital e na subscricéo de novas acdes ou debéntures de uma empresa (IPO e underwriting);
Intermediagéo de operagdes de compra e venda em bolsa de valores e derivativos.
. Oferecem servicos para operacdes na bolsa (homebroker)
Disponibilizagdo de informagdes de andlise de investimentos; (Research)
Exercer funcdes de Agente fiducidrio (debentures)
Podem emitir moedas eletrénicas

Papel de
Intermediagdo!

Podem custodiar titulos e valores mobilidrios
. Operacgdes de compra e venda de metais preciosos;
Intermediar operacdes de Cdmbio;

2.

. Administracdo de clubes e fundos de investimentos;
Distribui¢cdo de titulos e valores mobilidrios

df‘"(:

Praticar operacdes de conta margem;
Podem cobrar taxas de corretagem, custddia e outras taxas.

B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo P Assistir Aula

Foi-se o tempo em que a Bolsa de Valores funcionava em um saldo barulhento e lotado, onde agentes
gritavam ao telefone para registrar suas ordens de compra e venda (pregdo viva voz). Hoje em dia, todas as
negociagdes se ddo em ambiente digital de maneira calma e organizada, atraveés do pregdo eletrénico.

E a bolsa de valores o ambiente de negociacdo de compra e venda de valores mobilidrios como Acoes,
derivativos, cotas de fundos, ouro, etc.

Em 2008 tivemos a unidio de nossas duas bolsas, a bm&f e a Bovespa, criando assim a bm&fBovespa. Ja
em 2017 a bmf&bovespa se une com a CETIP (clearing), formando assim a nossa unica bolsa de valores do
Brasil hoje. Sendo assin a B3 acaba sendo a clearing house de todos os titulos privados. A B3: Brasil, bolsa,
Balcdo. A B3 € uma entidade privada com fins lucrativos (SA aberta), fiscalizada pela CVM. E tem além da sua
principal fungdo algumas outras, como:
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- Central depositdria 3 e
- B3 Cdmara de agdes — Clearing House BOLSA
- Contraparte Central e garantidora BA LC/E\O

- Administra os mercados organizados de bolsa e balcdo
Custos Operacionais

. Corretagem: Taxa cobrada pelas corretoras na intermediagdo das operacdes (fixa ou %). Definida entre
corretora e cliente

Emolumentos: O cdlculo dos emolumentos é realizado pela B3 e repassado para as corretoras. E uma taxa
de negociacdo e liguidacdo dependendo do tipo de operacdo e do volume de negociagdo. (Swing trade e

day trade) Considera-se: Taxa de liquidacdo; Imposto sobre Servico (ISS).

. Taxa de custodia: Taxa cobrada pelas corretoras (fixada pela B3) visando cobrir custos operacionais para
que haja um registro do investimento dessa aplicagdo. (geralmente isenta pelas corretoras)

Tipos de Investidores

A CVM classifica os investidores de acordo com a capacidade de assumir riscos e capacidade financeira. Para
isso nds temos alguns tipos de investidores importantes para sua prova.

Investidor Qualificado (1.Q)

H . E considera investidor qualificado uma pessoa fisica ou juridica que possui investimentos
= = financeiros em valor superior a RS1 milhéo e que atestem por escrito essa condicéo
""- Pessoas que forama provadas em exames de qualificagdo e certificagdes aprovadas pela CVM
-
e Investidores Profissionais
1 Milhaoal ] ) . . . . .
. Clubes de investimentos, com carteira gerida por um ou mais cotistas que sejom IQ
| . Acesso a investimentos restritos como ex: FIDCs ou FIP

Investidor Profissional (1.Q)

PF ou PJ com investimentos em valor superior a RS$10 milhdées e atestem por escrito sua condicéo.

Instituicdes financeiras, Companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo.
Fundos de Investimento e Clubes de Investimentos (Gestdo por administrador de carteiras)
Entidade aberta e fechada de previdéncia complementar

. AAIl, Analistas, Administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela
. CVM em relagdo a seus recursos proprios.
Investidores ndo residentes
. Acesso a investimentos restritos: Fundo exclusivo

Todo investidor profissional é um investidor qualificado.

. Investidor qualificado néo é considerado investidor prifissional
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Investidor Nao Residente

. E a PF ou PJ, fundos e outras entidades de investimentos individuais ou coletivas, com
residéncia, sede ou domicilio no exterior, que investem os seus recursos no pais.
Necessdrio autorizacéo da CVM

. Deve constituir 1 ou mais representantes no Brasil e custodiante autorizado.
“ . Considerados investidores profissionais

Controles Internos P Assistir Aula

Uma institui¢éo financeira ao exercer seu papel de intermedidor financeiro, vai buscar o mdximo spread
bancdrio possivel (diferenca entre taxas cobradas aos tomadores e aos depositantes), maximar seus lucros da
melhor maneira. Assim como o setor responsdvel pela gestdo de recursos de terceiros também ao realizar suas
operagdes, por exemplo: operacdes de fusdes e aquisicdes, administracdo de fundos de investimentos,
também ird buscar uma mdxima performance. Entretanto, dentro dessas instituicdes financeiras existem
dreas que sd@o conflitantes, que ndo podem conversar entre si por possuirem conflito de interesses. E aqui que
nasce a necessidade das instituicdées implementarem uma drea de controles internos, também chamada de
drea de compliance, voltada para a seguranca da informacdo, prevencdo a lavagem de dinheiro,
monitoramento da regulagdo, afim de evitar os possiveis conflitos nas operagdes.

Através da resolu¢cdo do CMN 2554/98 art1® é determinado as instituicdes

financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, a implantacdo e
implementacgdo de controles internos voltadas para as atividades por elas
desenvolvidas, seus sistemas de informagdes financeiras, operacionais e
gerenciais e o cumprimento as normas legais e regulamentares a elas
aplicaveis.

Sdo de Responsabilidade da DIRETORIA da instituicdo (obrigatoério)

A implantacéo e implementacdo de uma estrutura de controles internos efetiva mediante a definicdo de
atividades de controle para todos os niveis de negdécios da instituigdo;

O estabelecimento dos objetivos e procedimentos pertinentes aos mesmos.

A verificagdo e acompanhamento sistemdtica da adogcdo e do cumprimento dos procedimentos e testes
periddicos de seguranca para os sistemas de informacdo, em especial para os mantidos em meio
eletrénico

A Segregacdo de atividades deve ser realizada de forma a evitar possiveis conflitos de interesses (Barreira
de Informacdo) e definicdo de responsabilidades.

A defini¢céo de responsabilidades dentro da instituicdo;

A existéncia de canais de comunicagdo que assegurem aos funciondrios o acesso a confidveis
informacgdes consideradas relevantes para suas tarefas e responsabilidades;

A continua avaliagéo dos diversos riscos associados ds atividades da instituicdo;
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Clearing Houses P Assistir Aula

As Clearing House (Cadmara de Compensacdo) sdo responsdveis pelo registro, liquidagéo e custodia de todas
as operacgdes realizadas, além do acompanhamento das posi¢cdes mantidas, compensagdo financeira dos
fluxos e liquidag¢éio dos contratos . O principal objetivo da clearing house é garantir transparéncia, seguranca
e confiabilidade para o mercado de capitais no Brasil. Para isso, elas reduzem ao mdximo os riscos de
liguidacéo das operagdes financeiras. Seu papel é de garantir que as operacdes de compra e venda serdo
devidamente executadas e liquidadas nas exatas condicdes e prazos estabelecidos pelas partes envolvidas.
No brasil nés temos duas clearing Houses: A B3 e o SELIC

Registrar os titulos e valores mobilidrios .
- . e Clearing da B3
Liquidar titulos e valores mobilidrios

Custodiar titulos e valores mobilidrios Titulos Publicos _ BDutras
A . ~ Federais = Agoes
Sseguranga, a transparéncia, a velocidade das transagoes. + Tesouro nacional * Cotas de Fundos

Derivativos
Titulos Privados
Moedas

* Renda Fixa

Metais preciosos
Via Tesouro Direto

x Dealers

.

Na prdatica, trata-se de dar condicdes para que sejam realizados negocios e transagdes seguras entre pessoas
qgue ndo se conhecem e que precisam trocar, entre si, volumes grandes de recursos ou papéis.

SELIC (sistema especial de liquidagdo e custédia) : o depositdrio central dos titulos publicos federais, sendo
sua atividade processar a emissdo, o resgate, o pagamento dos juros e a custddia desses ativos.

Cdamara da B3: Tudo que ndo for relacionado aos titulos publicos federais (mercado primdrio) € custodiado,
liguidado e compensado aqui na cdmara da B3 (acdes, titulos privados, derivativos,moedas, etc.)

SPB - Sistema de Pagamentos Brasileiro

O sistema de pagamentos Brasileiro — SPB é o conjunto de regras, sistemas e mecanismos utilizados para
transferir recursos e liquidar operacgées financeiras entre os diversos agentes econdmicos do mercado.

. PIX,TED, DOC, Compensac¢do de cheques, Cartdo de Crédito,

entre outras, envolve o SPB.

Seguranga e agilidade nas transferéncias entre os agentes
financeiros. Administrado pelo BACEN

Transferéncia de fundos proprios ou de terceiros
(conglomerados diferentes), realizados entre bancos em tempo
real, com o objetivo de reduzir o risco Sistémico.
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Prevencdo a lavagem de dinheiro (PLD/FT)

Este € um assunto de extrema importdncia para sua prova. Vamos trazer informagdes importantes e
muitas delas vém caindo na prova de vocés. E hora de aprendermos sobre Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e
financiamento ao terrorismo, popularmente conhecida com PLD/FT

Foi através da convenc¢do realizada em Viena no ano de 1988, onde iniciou-se um debate com
representantes de vdrios paises (incluindo o Brasil) sobre como implementar um esforco global no combate ao
trafico ilicito de entorpecentes e substéincias psicotropicas. Foi nessa convencdo também que comegaram a
debater assuntos referentes a prevengdo do crime de lavagem de dinheiro. Foi dado um prazo de 10 anos para
0os paises se adequarem ao que foi discutido em Viena. E foi em 1998, em sua lei 9.613/98 que o Brasil definiu o
conceito de lavagem de dinheiro e politicas de prevencdo e combate a esse crime. Esta lei define lavagem de
dinheiro como:

“(...) ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizagéo, disposicdo, movimentacdo ou propriedade de bens,
direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infragcéo penal”.

Basicamente lavagem de dinheiro é processo de transformar os recursos oriundos de atividades ilicitas eem
ativos com uma origem aparentemente licita (legal). Esta lei, que vem sofrendo algumas alteracdes ao passar
dos anos, define que as instituigdes financeiras, concessiondrias, joalherias, entre outras, cumpram seu papel
no processo de PLD/FT.

Quem estd sujeito a Lei?
Instituicdes Financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN

\ . Demais pessoas sujeitas a regulacdo da CVM (administrador de fundos)
0og =3 . Entidades administradoras de mercados organizados (bolsa de valores)

it
I‘h— . Comeércio de joias pedras e metais preciosos e bens de luxo e alto valor
3 pe X . PF ou PJ que exercam atividades de promog¢do imobilidria ou compra e venda de imoveis.
/ . Agenciamentos, negociag¢do de direitos de transferéncia de atletas e artistas
S - . Empresas de transporte de valores

Loterias e promogcdes

O recurso recuperado nos casos de Lavagem de Dinheiro € destinado em um primeiro momento & uma
conta remunerada na Caixa econdmica federal (CEF) ou outra instituicdo financeira publica, através de
depdsito judicial quando trata-se de processos de competéncia da Justica Federal e da Justica do Distrito
Federal.

O crime de lavagem de dinheiro ocorre em trés fases, e estas sdo imporantes para sua prova. Séo elas:
Colocacdo, Ocultacdo e Integracdo. E através desses processos que os criminosos utilizam-se de ferramentas
para conseguir transformar os recursos de origem ilicita em origem aparentemente licita.
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Colocagao

Esta é a primeira etapa do crime, considerada também o fase mais critica do processo,

visto que é a fase que o dinheiro se encontra mais préximo de sua origem ilicita. A
N1 colocacdo é o processo de inserir o dinheiro no sistema econémica e se efetua através de

depdsitos fracionados em espécie , compra de instrumentos negocidveis ou compra de
bens. A prova costuma trazer o termo: "dinheiro passa pelo balcdo" para se referir a esta
fase.

Ocultagéo

Esta € a segunda etapa do crime, como o proprio nome ja diz, os criminosos buscam
ocultar, ou seja, dificultar o rastreamento contdbil dos recursos. Para isso, eles buscam Q
movimentd-los de forma eletrénica, transferindo os ativos para contas anénimas (laranjas), <
preferencialmente em paises amparados por fortes leis de sigilo bancdrio.

Integracdo

Nesta ultima etapa os ativos sdo incorporados formalmente ao sistema econémico.
As organizagdes criminosas buscam investir em empreendimentos que facilitem suas
atividades — podendo tais sociedades prestarem servicos entre si. Uma vez formada a

cadeia, torna-se cada vez mais fdcil legitimar o dinheiro ilegal.

OLOCACAO CULTACAO NTEGRACAO

A colocagdo se efetua por meio de

shepmEtuas (leascd vl wamgss O @ Na lltima etapa, os ativos sao
GH A0S RSN S O RA I e incorporados formalmente ao sistema
bene econdmico.
\!\
p Fase mals critica. Primeira etapa i
 do processo é ainser¢do do i - | ?-'y @ E nessa fase que o dinheiro volta pra
l" ecaonomia "lavado” ou seja, com cara de

Integracao limpe e assim podera ser usado sem

dinheiro no sistema econdmico. CO'OCB{}EO ;. g i -
" g A

deixar pistas.
95)
A segunda etapa do processo consiste e o -
L i Os criminosos buscam movimentd-lo de forma
em dificultar o rastreamento contdbil o : -
R eletrénica, transferindo os ativos para contas
dos recursos ilicitos F 2 s .
anonimas (laranjas), preferencialmente em paises
amparados por fortes leis de sigilo bancario,,.
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Avaliagéao Interna de Risco

A circular 3.978/20 do BACEN trouxe uma dindmica maior aos modelos de controle sobre o tema PLD/FT.
Agora ¢ determinado que as proprias IF's devem estabelecer seu proprio conjunto de politicas e
procedimentos, implementando politicas e diretrizes para PLD/FT, porém baseada em uma avaliagdo interna
de risco. Assim, essa avaliagdo deverd ser feira baseada nos riscos:

I. Dos clientes

Il. Da Institui¢do (localizagéo geogrdfica)

Ill. Das operacgdes, transagdes, produtos e servigos, abrangendo todos os canais de distribuicdo e a utilizagdo
de novas tecnologias.

IV .Das atividades exercidas pelos funciondrios, parceiros e prestadores de servigos terceirizados;

Devem ser definidas categorias de risco para a adog¢do de controles de gerenciamento e de mitigagcdo para
situagdes de maior risco e adogdo de controles simplificados nas situacdes de menor risco.

Essa politica deverd ser aprovada pelo conselho de administragdo da institui¢do, ou na falta, pela diretoria. A
circular exige a obriga¢cdo das IF's designarem e indicarem ao BACEN um diretor responsdvel por
implementacdo e cumprimento dessas novas medidas de prevencdo.

O diretor pode desempenhar outras fungdes na instituicdo, desde que ndo haja conflito de interesses.

,Relatério de Efetividade

A avaliacdo referida deve ser documentada (uma vez ao ano) em relatdrio especifico, chamado relatério
de efetividade. Estes devem conter informagdes que descrevam:

A.Metodologia adotada na avaliagdo de efetividade;

B.Testes aplicados;

C.A qualificagdo dos avaliadores;

D.Deficiéncias identificadas; l

O relatdrio deve: &

| — Ser documentada e aprovada pelo diretor
Il — Encaminhado para ciéncia

A. Ao comité de risco, quando houver
B. Ao comité de auditoria, quando houver

C. Ao conselho de administracdo ou, se inexistente, a diretoria da instituicdo

Il = Revisado a cada dois anos (ou quando ocorrer alteracdes significativas no perfil de risco)

www.4ucertifica.com.br 17 4
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GAFI - Grupo de Acdo Financeira Internacional

Criado em 1989, O Grupo de Acdo Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo
(Gafi/FATF) é uma organizacdo intergovernamental cujo propdsito € desenvolver e promover politicas
nacionais e internacionais de combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

Periodicamente, o Gafi realiza uma avaliacdo dos paises membros acerca da implementacéo de medidas de
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

- O GAFI define pardmetros operacionais internacionais
- Acompanha o cumprimento dos paises com avaliagdes peridédicas
- Cooperacdo internacional:

O COAF (Conselho de Controle de Atividades Financeiras) € a principal unidade de inteligéncia financeira no
Brasil, responsdvel por disciplinar, aplicar penas administrativas, receber, examinar e identificar suspeitas de
atividades relacionadas ao crime de lavagem de dinheiro e financiamento ao terrosimo.

O COAF oo receber comunicagdes, analisa as suspeitas e comunica as autoridades competentes para uma
posterior instauragcdo dos procedimentos cabiveis nas situacdes que o conselho concluir pela existéncia de

m Conselho de Canl ale
do Atividedes Financains

~ ’ ,J’
!M.'!N i

SI.IS[P o

crimes.

Receita Federal

&cvm

Alguns setores ndo possuem regulacdo e supervisdo propria, como é o caso de joalherias, empresdrios de
jogares, etc. Neste caso quem assume a regulacdo € o préprio COAF, disciplinando e aplicando penas

administrativas.

COAF: ORGAO MAXIMO NO COMBATE AO CRIME DE LAVAGEM DE DINHEIRO E FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

Video

Aqui estd um video explicando melhor sobre o COAF. Bem legal de assistir.

https://www.youtube.com/watch?v=v6EnOVkzk74
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Responsabilidades Administrativas e legais

De acordo com a lei 12.683/12, TODOS que participarem de alguma forma para o crime de lavagem de
dinheiro, estarédo sujeitos as puni¢cdes aplicdveis a este crime. E por isso que entender sobre a prevencdo é
fundamental para que o profissional ndo esteja envolvido em uma das etapas do crime e venha sofrer
consequéncias por isso.

Penas

Recluséo de 3 a 10 anos e Multa aplicada pelo COAF, varidvel ndo superior a:

a) ao dobro do valor da operacdo;
b) ao dobro do lucro real obtido ou que seria obtido pela realizacdo da operacdo; ou
c) ao valor de R$20.000.000,00

Aumentada de_ 1/3 a 2/3 se os crimes forem cometidos de forma reiterada ou por intermédio de organizacdo
criminosa.

‘ ‘ Reduzida de 1/3 a 2/3 se houver colaboracdo espontdnea com as autoridades (delacdo premiada)

Comunicagéo de operacdes financeiras
As pessoas ligadas ao mecanismo de controle devem comunicar ao COAF: \ '

. Operacdes suspeitas em espécie, de valor individual superior a R$2.000,00 ‘
Registro: Além das informag¢des mencionadas, nome e CPF do PORTADOR dos recursos.

. Operacoes de depdsito ou aporte em espécie de valor individual ou superior a R$50.000,00 (suspeita ou néo)

Registro: Além das informagdes mencionadas, Nome e CPF do PORTADOR e a ORIGEM dos recursos.

. Operacoes de saque de valor individual ou superior a R$50.000,00. sendo suspeita ou ndo
Registro: Além das mencionadas, nome e CPF do destinatdrio, do PORTADOR e a FINALIDADE do saque.

A Instituicdo deverd comunicar ao COAF no PRAZO DE 24 HORAS através do sistema SISCOAF. Toda operagdo
sendo suspeita ou ndo, deve ficar registrada.

@ N3o comunicar ao cliente!

Uma instituicdo financeira possui os seguintes mecanismos de acompanhamento e controle para fins de
prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo:

I. a definicdo de processos, testes e trilhas de auditoria.
Il. a definicdo de métricas e indicadores adequados.
lll. a identificagdo e correcédo de eventuais deficiéncias
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Circular N°4.001 - BACEN

Aqui estd uma parte importante para sua prova. O BACEN divulgou através da sua circular 4.001 uma
relacdo de operacdes e situagdes que podem ser configuradas como indicios de crimes de lavagem de
dinheiro. E interessante vocés darem uma lida nela por inteiro, porém ela é muito extensa. Nos compilamos as
partes mais importantes dessa carta diante de nossa experiéncia com as provas da ANBIMA. As provas
cobram sempre pelo menos uma duas questdes daqui. Na nossa video aula passamos todas as possiveis
questdes sobre este tema. Alguns indicios:

fragmentacgéo de depdsitos ou transferéncia de recurso em espécie, inclusive boleto de forma a dissimular
o valor total da movimentag¢do a fim de burlar limites regulatoérios de reportes.

depdsitos, aportes ou troca de grandes quantidades de cédulas de pequeno valor, cuja atividade ou
negocio ndo tenha como caracteristica recebimentos de grandes quantias de recursos em espécie

depdsitos ou aportes em espécie com cédulas Umidas, malcheirosas, mofadas, ou com aspecto de que
foram armazenadas em local improéprio desorganizados e ndo uniformes;

movimentagéo de quantia significativa por meio de conta até entéo pouco movimentada ou depdsito
inusitado;

Movimentacdes em espécie ou depdsitos que apresentem atipicidade em relagcdo a atividade econémica
do cliente ou incompatibilidade com a sua capacidade financeira

Movimentacgdes que ndo apresentem fundamentagcdo econdmica ou legal ou nas quais pareca ndo haver
vinculagdo entre a atividade declarada do titular e as outras partes envolvidas nas transagées;

Investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e liquidez e resgates desses investimentos
em prazos atipicos.

-Situacdes em que ndo seja possivel identificar o beneficidrio final

Existéncia de contas em nome de menores ou incapazes, cujos representantes realizem grande numero de
operagoes e/ou operacdes de valores relevantes;

operacdes atipicas ou movimentagéo em espécie em contas de clientes que exercam atividade comercial
relacionada com negociagdo de bens de luxo ou de alto valor, tais como obras de arte, iméveis, barcos,
joias, automoveis ou aeronaves;

movimentacdes em espécie realizadas por clientes cujas atividades possuam como caracteristica a
utilizacdo de outros instrumentos de transferéncia de recursos

www.4ucertifica.com.br 20 4

Apartirde12xde
CONHECANOSSOSCURSOS + Aulas faceis e didaticas +Plano de Estudos
+simulados +Mapas Mentais RS ”
cpAm’ cpAzo E cm +1000 questdes comentadas (reais) +grupo de estudos

+ Tire davidas no privado com O professor " 7 "
EMUITOMAIS.. Clique e saiba mais

*VALORESSUJEITOSAALTERAGAO



https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://4ucertifica.com.br/

.4u.certifica 4 CERTIFICAGOES
Finan

Registro das operacoes P Assistir Aula

Clique acima

Manutencéo de cadastros dos clientes (KYC)

E recomenddvel que mesmo os arquivos referentes aos cadastros dos clientes sejam mantidos por no minimo

10 anos, a fim de que se possa demonstrar ndo so o estado final do cadastro, mas a sua trajetoria.

O cadastro de antigos clientes deve ser mantido contado apds o primeiro dia do ano seguinte ao término do

relacionamento coma instituicdo (encerramento da conta), como forma de protecdo contra questionamentos

posteriores ao fim do relacionamento financeiro.

Registro das Operacoes

No que se refere & obrigatoriedade de manutencdo dos registros das operacdes, a Lei 9.613/98 diz :

O prazo de manutencdo € de, no minimo, 5 (cinco) anos da conclusdo da transacdo, podendo ser estendido
pela autoridade competente>: CVM (5 anos) ou BACEN (até 10 anos)

CSNU - Conselho de Seguranca das na¢ées unidas

Clique acima

A lei 13.810/19 dispde sobre o cumprimento de sangdes impostas por resolugcdes do CSNU, incluida a
indisponibilidade de ativos de pessoas naturais e juridicas e de entidades, e a designacdo nacional de pessoas
investigadas ou acusadas ao terrorismo, de seu financiamento ou de atos a eles correlacionados.

- Comunicar imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de sua transferéncia ao:
. BACEN

Ministério da justica e seguranca publica
. COAF

PRIMEIRO INDISPONIBILIZA e depois COMUNICA

KYC - Conheca seu cliente

Clique acima

As Instituicdes Financeiras devem buscar conhecer seus clientes no inicio do relacionamento e durante o
processo cadastral, identificando a necessidade de visitas pessodis em suas residéncias, seus locais de
trabalho e em suas instalagdes comerciais. O processo de conheca seu cliente (KYC - Know your costumer)
possibilita uma andlise mais precisa sobre quais operacdes realizadas por algum cliente caracterizam ou ndo
operacdes suspeitas, vez que incompativeis com o perfil do investidor.
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A ferramenta KYC ¢é fundamental e elemento chave no processo de prevencdo e combate a lavagem
de dinheiro. Para isso as IFs devem manter as informacdes cadastrais de seus clientes sempre atualizadas.
Caso o cliente negue a fornecer as informacgdes, a instituicdo financeira ndo deve aceitd-lo:

Documentos (RG, CPF, endereco, CNPJ) ) I\
Profissdo e Renda Mensal * — L

. Grau de Escolaridade

<

F. .o 9
e
Patriménio - # i !
Faturamento mensal do Ultimo ano (caso de PJ) A Q A
Cliente pessoa natural PJ ou PF com domicilio ou sede no exterior
. O pais emissor dos documentos, numero e tipo de documento

Nome da empresa, endereg¢o da sede
Numero de identificagdo ou registro da empresa

Conheca seus funciondrios/parceiros e prestadores de servicos

Ainda no processo de prevencgdo, as instituicdes financeiras devem classificar as atividades exercidas
por seus funciondrios, parceiros e prestadores de servicos terceirizados nas categorias de risco definidas na
avaliagdo interna de risco.

Os procedimentos do conhega seu parceiro e conheca seu funciondrio devem ser formalizados em
documento especifico aprovado pela diretoria da instituicdo. Este documento deve ser mantido atualizado.

No caso de prestadores de servicos ndo supervisionados pelo BACEN e CVM:

. Obter informagdes sobre terceiro que permitam compreender a

<

natureza de sua atividade e sua reputacdo

. Verificar se o terceiro foi objeto de investigacéo de PLD/FT

. Conhecer os controles adotados pelos terceiros relativo a PLD/FT
Dar ciéncia do contrato ao diretor

Normas e Padroées Eticos P Assistir Aula

Clique acima

Existem algumas prdticas no mercado financeiro que sdo consideradas crimes financeiros outras néo. E
hora de conversarmos um pouquinho sobre as diferengas entre Insider Trading x front running, Venda Casada
x Venda cruzada. Entender as caracteristicas dessas prdticas serdo fundamentais para responder algumas
questdes na sua prova.
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Insider Trading 3¢
=5

Insider trading nada mais é que uma prdtica ilegal no mercado, considerado crime
financeiro. Esta prdtica consiste em vutilizar de uma informacéo sigilosa (insider
information), a qual ainda ndo foi divulgada ao publico, com o objetivo de auferir

lucro ou vantagem no mercado para beneficio proprio ou de terceiros

Front Running X

O Front Running também é uma prdtica ilegal no mercado financeiro. Neste caso, o o

profissional do mercado realiza operacdes antes das operacdes principais (corre na ‘)*V y
frente), colocando assim seu interesse pessoal acima dos clientes, e aproveitando ‘
as oscilagdes do mercado com o objetivo de auferir lucro em cima dessas
operacdes. Neste caso, surge o chamado conflito de ordens de compra e venda

b -
antecipadas. '“

Venda Casada 3¢

Clique acima

E uma prdtica ilegal, caracterizada quando o consumidor objetiva a compra de um
produto ou a contrata¢éio de um servico e acaba sendo induzido (muitas vezes
obrigado) a levar outro bem indesejdvel no “pacote”.

Codigo de Defesa do Consumidor e pela Lei 8137/90

. Consumagdo minima

. Cartéo de crédito x seguro

. Aumentar limite de cartéo x capitalizacdo
Financiamento de imoével x seguro habitacional

Venda Cruzada

Vendas Cruzadas sd@o estratégias de vendas que consistem em sugerir produtos
complementares a partir de uma primeira compra. NAO E CRIME.

Ex: se seu cliente comprou uma passagem aéreaq, ofereca para ele um hotel. Assim,
vocé busca aumentar o ticket-médio e aproveitar melhor o publico
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Crimes contra o mercado de capitais P Assistir Aula

Clique acima

Nd&o basta aprendermos os conceitos simples dos crimes financeiros. A ANBIMA estd indo mais a fundo nas
suas provas e por este motivo decidiu incluir novos conteudos sobre o tema em suas provas de certificagéo.
Este conteudo que vamos estudar agora passou a ser cobrado desde margo de 2023 nas provas da ANBIMA.
Vamos falar um pouquinho mais sobre manipulagdo do mercado e uso indevido de informacgédes privilegiadas?

Art. 27- C. Lei n° 6.385/76 : Defini-se Manipulacdo de mercado a realizacdo de operacdes simuladas ou
execucdo de outras manobras fraudulentas destinadas a elevar, manter ou baixar a cotacdo, o pregco ou o
volume negociado de um valor mobilidrio, com o fim de obter vantagem indevida ou lucro, para si ou para
outros, ou causar dano a terceiros:

O que é uma informagéo privilegiada?

Art. 27- D. lei n° 6.385/76: Utilizar ou repassar informacdo relevante de que tenha conhecimento, ainda néo
divulgada ao mercado, que seja capaz de propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante
negociagdo, em nome proprio ou de terceiros, de valores mobilidrios:

<Incorre na mesma pena quem repassa informagdo sigilosa relativa a fato relevante a que tenha tido acesso
em razdo de cargo ou posicdio que ocupe em emissor de valores mobilidrios ou em razéo de relagcdo comercial,

profissional ou de confianga com o emissor.

-Atengdo: A pena é aumentada em 1/3 (um terco) se o agente comete o crime previsto, valendo-se de
informacdo relevante de que tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo.
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Ainda falando de prdticas de manipulagdo do mercado, vamos entender duas prdticas que sdo considerados

crimes financeiros e que sdo importantes para sua prova. Sdo elas a pratica de Spoofing e Prdtica de Layering.

To spoof = Forjar/ Manipular. Essa prdtica afeta
especialmente investidores que atuam com day trade, é
uma das fraudes mais comuns no cotidiano da bolsa.
Manipulagéo de preco através do lancamento de ordens
“falsas” de compra e venda afim de alterar a demanda.

O investidor insere no book de ofertas uma proposta de
negociagdo com o objetivo de induzir outros investidores a
alterarem suas ofertas. Essa oferta falsa de compra, em
geral, & desproporcional as demais oferecidas por aquele
papel. Inclusive no tocante a liquidez.

Layer = Camadas. Essa operacdo € um pouco mais
sofisticada, mas o objetivo final € o mesmo: enganar o
mercado, criando ofertas artificiais emn camadas sucessivas

de precgos.

Ao invés de um grande investidor, sGo pequenos grupos que
se juntam para publicar ordens sem inten¢géo nenhuma de
concretizda-las. S8o as chamadas camadas artificiais. Esse
movimento coordenado é fraude, ICVM 8/79,
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Exemplo de Layering

BsM
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Assim como €& possivel a manipulagdo dos precos dos ativos, alterando seu volume, dando uma falsa
impressdo de liquidez, os criminosos também se utilizam de pradticas para a manipulagdo dos benchmarks, os
conhecidos indices que servem de referéncia para os investimentos (CDI, SELIC, IPCA, Délar Futuro, lbovesta,
etc)

A manipulagdo de um benchmark consiste em, artificialmente, alterar algum indice de referéncia no mercado
propositalmente para garantir vantagens financeiras para si ou para terceiros

Exemplos:
Manipulag¢éo dos indices de Juros e dolar para favorecer um acordo entre as partes

Bancos alterando declaragdo didria sobre taxa de empréstimos para manipular o CDI

Os administradores de um benchmark devem ser autorizados por uma autoridade competente, ou
registrados, independentemente da categoria que atuem. Devem também publicar uma declaracgéo definindo
precisamente o tipo de benchmark e sua metodologia de cdlculo.

Uso indevido de Informacgées privilegiadas

O insider Trading consiste no de informagdes privilegiadas (insider information), com o objetivo de auferir lucro
ou vantagem no mercado financeiro para beneficio proprio ou de terceiros antes de se tornar publico.

Insider Trading SECUNDARIO

Quando o crime financeiro ¢ cometido

por uma pessoa que esta diretamente Quando uma pessoa gue ndo estd
relacionadacoma empresa e recebe diretamente relacionada com a
informacgo privisegtadg, empresa recebe uma informacgao direta

ou indiretamente, a partir de um insider
Ex: acionistas majoritarios, primario.

controladores, funcionarios ou gestores.
Ha, entretanto, a chance desse agente

Dificilmente um investidor receberia essa secundario ter recebido acidentalmente
informacio (a ndo ser que este atuasse a informagdo, seja ao ouvir uma
D conversa de terceiros, ao receber um e-

mail erroneamente, etc.
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Quem aqui ja viu aqueles "gurus financeiros" nas redes sociais? OS famosos influenciadores de finangas que
recomendam compra e venda de agdes sem ao menos ter uma autorizagcdo ou certificacdo para isso?
Acredito que muitos de vocés ja tenham se deparado com algo assim. Exercer a atividade de um profissional
sem estar autorizado para isso € também um crime financeiro, e no mundo de digital que vivemos hoje, a CVM
estd de olho em quem prdtica tais acdes.

Multa e detencao de
6 meses a 2 anos

. Art. 27-E. Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de valores mobilidrios, a atividade de
administrador de carteira, de assessor de investimento, de auditor independente, de analista de valores
mobilidrios, de agente fiducidrio ou qualquer outro cargo, profissdo, atividade ou fungdo, sem estar, para
esse fim, autorizado ou registrado na autoridade administrativa competente, quando exigido por lei ou
regulamento:

. As multas cominadas para os crimes previstos deverdo ser aplicadas em razédo do dano provocado ou da
vantagem ilicita auferida pelo agente. Nos casos de reincidéncia, a multa pode ser de até o triplo dos
valores fixados neste artigo.

Vocé sabia que a simples omissdo de informagdes relevantes pode ser considerado um crime financeiro?
Fingir que nada viu, que nada aconteceu é estar omitindo o crime e de certa forma estar contribuindo para
gue o mesmo aconteca. Cuidado! Denuncie sempre qualquer pratica ilegal!

. A omiss@o impropria é aquela por meio da qual um
profissional no mercado financeiro omite alguma
informacgdo relevante, onde poderia atuar para que

Ahn? O que
aconteceu?
Mossa, ndo
sabia!

determinada infragdo ou crime ndo acontecesse.

. A omissdo é penalmente relevante quando o omitente
devia e podia agir para evitar o resultado
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llicitos de Mercado - CVM n°62

Clique acima

Conceito: a realizagdo de negdcios de compra e venda em bolsa de valores com o objetivo de gerar lucro para
uma das partes e prejuizo para a outra é considerada criagéo de condicdes artificiais de mercado. E
promover negoécios que ddo a falsa impressédo aos demais participantes do mercado de que sdo reais,
verdadeiros e auténticos, onde na verdade estdo sendo utilizadas para outros fins.

0
-\ Ill Q -
od ¢
Qooo dJ OOGD-'Q;_ x‘ jk 4 ‘h a
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e} A

Money pass € a realizacdo de operagdes financeiras previamente acordadas entre as partes para ocultar
transferéncias irregulares de recursos

Vamas
eombinar! Eu
vendeo & voCi
comprat

Exemplo: Um investidor A coloca as ordens de compra Otime, assim vocé
ConsEguUe me
transferir o dinkelro

de crimal

de sua conta e combina com um investidor B de colocar
uma ordem oposta em sua conta, com uma diferenca A
de poucos segundos entre elas. As operacdes sdo feitas ' +
com ativos de empresas de baixo volume e liquidez,

dessa forma é possivel realizar operagdes com baixa

probabilidade de interferéncia de outros investidores.. &

Assim ele conseguem transferir os recursos, muitas

vezes oriundos de prdticas ilicitas.

Como ¢ identificado? E
E possivel notar movimentacdes atipicas tanto nos
precos quanto nas quantidades de acdes
negociadas
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Conceito: aquela em que se utilize ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro, com a
finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para as partes na operacdo, para o

intermedidrio ou para terceiros; e

A express@o vem do inglés “churn” = “mexer”, “agitar”. Consiste na prdtica de negociagdes demasiadas de
ativos por um gestor ou administrador. O foco € ganhar com as taxas de corretagem e nédo obter melhores

retornos para o cliente.

Volume excessivo de operacdes (giro excessivo da carteira)
Controle sobre a conta do investidor
Recomendacdes ma intencionadas

-O churning é uma prdtica fdcil de definir, mas dificil de identificar e punir. Isso ocorre porque ela é realizada
por meio de muitas transag¢des individuais ao mesmo tempo. Assim, geralmente sé dd para identificar o
churning por meio de uma andlise mais técnica e, desta forma, a fraude j& terd ocorrido.

Cédigo ANBIMA - Distribui¢do de Produtos de investimentos

Clique acima

O codigo ANBIMA de Distribuicdo de produtos de investimentos Estabelecer principios e regras para a
distribuicdo de produtos de investimentos visando promover:

I. A manutencdo dos mais elevados padrdes éticos e a consagracdo da institucionalizacdo de prdticas
equitativas nos mercados financeiro e de capitais;
Il. A concorréncia leal;

lll. A padronizacdo de seus procedimentos;

IV. O estimulo ao adequado funcionamento da Distribuicdo de Produtos de Investimento;

V. A transparéncia no relacionamento com os investidores, de acordo com o canal utilizado e as
caracteristicas dos investimentos;

VI. A qualificagdo das instituicbes e de seus profissionais envolvidos na Distribuico de Produtos de

Investimento
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Autorregulacio

A\ ANBIMA

Tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso das Instituicdes Participantes em atender ds
disposicoes deste Codigo

A ANBIMA ndo se responsabiliza pelas informagdes constantes dos documentos divulgados pelas
Institui¢des Participantes, ainda que fagcam uso do selo ANBIMA, nem tampouco pela qualidade da
prestacdo de suas atividades.

Coparsios ) 4

As Instituicdes Participantes estéo dispensadas de observar o disposto neste Cédigo na Distribuicdo de
Produtos de investimento para:

a. Unido, Estados, Municipios e Distrito Federal

b. Pessoa juridica dos segmentos classificados como middle e corporate, segundo critérios estabelecidos pela
propria Instituicdo Participante

c. Caderneta de poupanca

Ficam isentos da obrigatoriedade de verificacdo da adequagdo do investimento ao perfil do cliente os
seguintes produtos de investimento:

I. fundos de renda fixa classificados como simples
Il. letra financeira do tesouro.

Avisos obrigatérios

As Instituicdes Participantes devem incluir, com destaque, nos Materiais Técnicos o0s seguintes avisos
obrigatorios:

Caso faca referéncia a histérico de rentabilidade ou mencgdo a performance:
“"Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.”
“A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.”

Caso faca referéncia a Produtos de Investimento que ndo possuam garantia do FGC
“O investimento em [indicar produto de investimento] ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito.”

Caso faca referéncia a simulagéo de rentabilidade:
"As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo
ser significativamente diferentes.”

Material publicitdrio: Material sobre caracteristicas bdsicas dos produtos, divulgado por qualquer meio de
comunicacgdo disponivel. Deve incluir link para material técnico

Material técnico: Objetivo de dar suporte técnico a uma deciséo de investimento. Caracteristicas aprofundadas
do produto.

Materiais adequados aos investidores
Buscar transparéncia e clareza
Linguagem simples e clara ndo induzindo a erros
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O servigco de PRIVATE, para fins deste Codigo, compreende:

A Distribuicdo de Produtos de Investimento para os investidores que tenham capacidade
financeira de, no minimo, 3 milhdes de reais, individual ou coletivamente

75% de seus gerentes de relacionamento certificados CFP®, devendo estes profissionais
ser funciondrios das Instituicdes Participantes e exercerem suas fungdes exclusivamente
para o private.

Veiculos de Investimento x Produtos de Investimentos

E comum vocé se deparar com questées na sua prova perguntando: "S&o considerados VEICULOS de
investimentos....", ou entdo "Sdo considerados PRODUTOS de investimentos....". E comum também néo
sabermos diferenciar essas duas afirmagdes. E para vocé ndo errar isso na prova vamos te explicar direitinho
a diferenca entre Veiculo de investimentos e Produtos de investimentos.

Veiculo de Investimento: E um SERVICO, é através destes servicos que os investidores véo aplicar seus
recursos para serem geridos. SGo exemplos de veiculos de investimentos os Fundos de Investimento e
Carteiras Administradas, s@o constituidos com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou mais
investidores

Jd os produtos de investimentos: Sdo aqueles ativos que que podem ser negociados e que sdo fiscalizados
pelo BACEN ou CVM, como por exemplo os titulos de renda fixa, cotas de fundos de investimentos, etc. Neste
caso ndo é uma prestacdo de servico. (para ANBIMA, caderneta de poupanga nem previdéncia sdo produtos
de investimentos)

Chinese Wall

Clique acima
O termo Chinese Wall (Muralha da china, traducdo para o portugués) surge como a necessidade de criar uma
barreira da informacdo a fim de segregar atividades para ndo acontecer o chamado conflito de interesses
dentro de uma organizagdo.

Imagine que um banco esteja coordenando a fusdo de duas empresas que sdo suas clientes. Para isso,
as empresas confiom a institui¢do informagdes financeiras e estratégicas confidenciais. A drea responsdvel
pela operagdo claramente sabe de coisas que o resto do mercado ndo sabe. Sem o chinese wall, essa
informacdo chegaria ao Departamento de Asset Management (responsdvel pela gestdo de investimentos de
empresas), que poderia usd-la para privilegiar seus clientes e garantir um lucro maior para o préprio banco.
Essa conduta, além de antiética, configura crime financeiro. O uso indevido de informagdes ndo publicas para
conseguir vantagem no mercado € chamado de insider trading.

Portanto, deve existir uma barreira para que certas informagdes ndo circulem
entre setores responsdveis por negociacdes e gestdo de investimentos de recursos
de terceiros e aqueles que tém acesso a informacgdes sigilosas. Essa barreira pode
ser virtual, por meio de sistemas de computador guardados com senhas para
restringir o acesso a documentos confidenciais, ou mesmo fisica, garantindo que as

dreas conflitantes figuem localizadas em andares ou mesmo em prédios diferentes
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@ ASG - Ambiental, Social e Governanga

Clique acima
INVESTIMENTOS

"
a

ASG

A sigla para ambiental, social e governanc¢a derivu-sc uu weiiiiv i niglés ESG e se trata de uma tendéncia com
forte impacto sobre o setor de investimentos. Isso porque seu conceito estd cada vez mais atrelado a
sustentabilidade e responsabilidade social e vem, nos Ultimos anos, conduzindo a decisdo de investidores na
hora de escolher em quais ativos apostar. Além de remeter a questdées cada vez mais importantes no mundo
globalizado, a sigla ASG pode e deve ser observada na hora de eleger fundos para investir.

O que representa a sigla ASG?

ASG nada mais é do que um termo que faz referéncia ao Meio Ambiente, a Responsabilidade Social e a
Governanca Corporativa. Portanto, estd estritamente atrelado a discussées que sdo bastante estratégicas no
dmbito empresarial, sobretudo em relagdo & sustentabilidade das organizagdes. Como a empresa através de
suas prdticas internas, trabalham e incorporam alguma dessas questdes, seja_ambiental, social ou de

governangg, e que levam em consideracdo o desenvolvimento sustentdvel de longo prazo.

Uso de recursos naturais Politicas e relagdes de trabalho ) Ir'!depfandéncia do mnf‘_ethc
Emissdo de carbono Politica de inclusio e diversidade ~ *  Diversidade na composigdo do
Eficiéncia Energética Treinamento da forga de trabalho conselho de"admlmstragau
Poluicgo Direitos Humanos Rem.ur_uaragfn do conselho de
Tecnologia Limpa Privacidade e seguranga de dados administragéio

Etica e transparéncia

O ASG tem como objetivo pleitear o desenvolvimento comercial, sem abrir méo de questdes sustentdveis, dar
maior énfase ds comunidades adjacentes e, também, & boa governanga das administragcdes. Portanto, esse
modelo de negdcio basicamente coloca em pratica condutas que potencializam tais critérios e padrées ASG.
Nesse contexto, cabe destacar que a tomada de decisdes e o estabelecimento de politicas dentro das
empresas com base nos aspectos ASG podem interferir em determinadas classificagdes para a proépria
organizacdo.

Atualmente, existem selos e diferentes indices econémicos dados a partir do cumprimento dos critérios a ela
atrelados, ou seja, a atengcdo & causa ambiental, a preocupacdo social e a transparéncia em relagdo a
condugdo dos negocios
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O que é e qual a importancia da materialidade no ASG?

Corresponde ao impacto que diferentes fatores ambientais, sociadis e de governanca tém sobre o
desenvolvimento, o desempenho financeiro e a posicdo de uma empresa ou setor. A relevancia de topicos
materiais varia entre industrias, setores e empresas

No contexto dos investimentos ASG , a materialidade ¢ uma estratégia para representar e hierarquizar os
temas ASG que mais impactam, positiva ou negativamente, a performance financeira de uma empresa (por
exemplo, o crescimento de receita, margens, WACC - custo médio ponderado de capital —, fluxo de caixa ou
risco) ou que possam influenciar, substantivamente, as avaliagées e decisées de stakeholders. Os fatores ASG
materiais diferem de um setor para outro — o que afeta uma empresa de um segmento poderd ndo afetar uma
empresa de outro. Portanto, materialidade é um método que revela como todo o processo de inclusdo de
fatores ASG impactard os investimentos, os clientes, o meio ambiente e a sociedade.

@ Regulagao e Autorregulacdo ASG

Clique acima

Até onde vai a gestdo de riscos nas organizagées e empresas?

Muitas empresas que operam no Brasil € no mundo s@o constantemente influenciadas pelas oscilagcdes de taxa
de juros, inflagdo, cendrios macroecondmicos, pelo mercado, risco de crédito e liquidez. Por isso, quando se
trata da gestdo de riscos, essas empresas focam, quase exclusivamente nestes riscos.

Contudo, esse reducionismo impede que as organizagdes analisem de
maneira ampla e melhorem seu desempenho em outros sistemas de
gestdo como: saude e seguranca do trabalho, conformidade legal e
regulatdria, protecdo do meio ambiente, qualidade dos produtos e
servigos oferecidos, respeito aos direitos humanos, defesa do
consumidor, entre outros.

Hoje, com a questdo ASG merecidomente em evidéncia, faz se
necessdrio a empresa se adaptar e comegar a se preocupar no
gerenciamento de riscos que envolvem esses aspectos ASG.

Para isso o CMN junto ao BACEN desenvolveram resolugdes e normas que norteiam as empresas Nno
gerenciamento de riscos e desenvolvimento de uma politica de responsabilidade ambiental, social e climdtica
(PRSAC). Antes de entendermos essas resolucdes, precisamos entender o conceito desses riscos:
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Resolu¢do CMN 4943/4944/ 2021

Definigdo: define-se o risco social como a
possibilidade de perdas para a instituicdo
ocasionadas por eventos associados a
violacdo de direitos e garantias
fundamentais ou a atos lesivos a interesse

Definicdo: a possibilidade de perdas para a
instituicdo ocasionadas por eventos
associados a degradacio do meio
ambiente, incluindo o uso excessivo de
recursos HEILITEHS.

CoOmuim.
Exemplos: Exemplos :

\to de assédio iscriminacio ou i egal ou criminosa contra ;
de preconceito com base em atributos fauna ou a flol A, d&_smat_amenm,
pessoais, tais como etnia, raca, cor, degradacdo da biodiversidade, abuso
cond]cﬁo SocioeconﬁmicaJ etc. ou maus-tratos contra animais,;

Pratica relacionada 2o trabalh - "-'.'.l.l._'.:'.-' Irreguiar, ilegf—ﬂ ou Crimil‘lt}sa
nélogas 3 escravidio; do ar, das aguas ou do solo;
giila ‘iiega|0u « Exploracéo ilegal de recursos natu dis,

criminosa do trabalho infantil;

Desastre ambiental resultante de
Pratica relacionada ao trafico de iﬂtEﬂl’E‘I‘lCﬁO humana, I'Oﬂ"lpil'l"lE.'l‘ltU de
pessoas, & exploracio sexual ou a0 barragem, acidente nuclear ou
proveito criminoso da prostituicdo derramamento de residuos.

Climatico de Transicdo: Climatico Fisico:
Definicdo: Possibilidade de perdas Definigdo: possibilidade de perdas
ocasionadas por eventos associados ao ocasionadas por eventos associados a
processo de transicdo para uma economia  intempéries frequentes e severas ou a
de baixo carbono, em que a emissdo de alteracfes ambientais de longo prazo,
gases do efeito estufa é reduzida ou que possam ser relacionadas a

compensada e 0s mecanismos naturaisde  mudancas em padrées climaticos.
captura desses gases sdo preservados.,

Exemplos: Exemplos:
* [novacd@o tecnologica, alteracdo na * Condigdo climatica extrema, incluindo
oferta/demanda, legislacio, associada seca, inundacdo, enchente,
a transigdo para uma economia de tempestade, ciclone, geada e incéndio
baixo carbono que impacte florestal;

negativamente a instituicao;
* Alteracdo ambiental permanente,

* Percepcio desfavoravel dos mercados incluindo aumento do nivel do mar,
ou da sociedade em geral que impacte escassez de recursos naturais,
a reputagdo da instituicdo relativo ao desertificacdo e mudanca em padrao
seu grau de contribuicdo na transicdo pluvial ou de temperatura.

para uma economia de baixo carbono;
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Regulacdo e autorregulacdo ASG

. Resolugcdo CMN 4.943/2021

. Resolugéo CMN 4.944/2021

. Resolucdo CMN 4945/2021 — Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climdtica (PRSAC)

. Resolucdo BCB n°139 — Divulgagdo de Relatdério de riscos e oportunidades sociais, ambientais e
climaticas (Relatério GRSAC)

. Instrugdo Normativa BCB n°153 — Estabelece tabelas padronizadas para fins de divulgag¢édo de
relatorio de riscos e oportunidades sociais, ambientais e climdticas (Relatério GRSAC)

Resolu¢iio CMN 4945/2021 - Politica de Responsabilidade Social,
Ambiental e Climatica (PRSAC)

O que é a PRSAC?

O Banco Central junto ao CMN criou resolucdes para padronizar uma forma das empresas trabalharem e criarem
procedimentos para o gerenciamento dos riscos citados anteriormente.

A PRSAC consiste no conjunto de principios e diretrizes de natureza social, de natureza ambiental e de natureza
climatica a ser observado pela instituicdo na conducdo dos seus negdcios, das suas atividades e dos seus
processos, bem como na sua relagéo com as partes interessadas.

Para fins desta Resolucdo, considera-se:

| - Natureza social: o respeito, a protecdo e a promocdo de direitos e garantias fundamentais e de interesse
comum;
Il - Interesse comum: interesse associado a grupo de pessods ligadas juridica ou factualmente pela mesma
causa ou circunstdncia, quando ndo relacionada & natureza ambiental ou a natureza climdtica;
Il - Natureza ambiental: a preservacdo e a reparacdo do meio ambiente, incluindo sua recuperagdo, quando
possivel;
IV - Natureza climatica: a contribuicdo positiva da instituicdo na transicdo para uma economia de baixo
carbono e na redugdo dos impactos ocasionados por intempéries frequentes e severas ou por alteracdes
ambientais de longo prazo, que possam ser associadas a mudangas em padrdes climdaticos;

. V -.Partes interessadas:os clientes e usudrios dos produtos e servicos da instituicdo; a comunidade interna a
instituicdo; os fornecedores e prestadores de servicos e investidores.
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Resolucdo CMN 4945/2021 - Politica de Responsabilidade Social,
Ambiental e Climdatica (PRSAC)

Como é feita a gestdo dos riscos?

A instituicdo deve indicar o diretor responsdvel pelo cumprimento do disposto nesta Resolucdo. As atribuicdes do
diretor abrangem:

Prestacdo de subsidio e participagdo no processo de tomada de decisdes relacionadas ao estabelecimento e &
reviséo da PRSAC, auxiliando o conselho de administracdo;
Implementagdo de agdes com vistas a efetividade da PRSAC;
Monitoramento e avalia¢do das agdes implementadas;
. Aperfeicoamento das acdes implementadas, quando identificadas eventuais deficiéncias; e
Divulgacdo adequada e fidedigna das informacgdes através do GRSAC

Comité de responsabilidade Social, Ambiental e Climdtica:
Suas atribuicdes sdo:

Propor recomendacdes ao conselho de administragcdo sobre o estabelecimento e a revisdo da PRSAC;

. Avaliar o grau de aderéncia das agdes implementadas ad PRSAC e, quando necessdrio, propor recomendagdes
de aperfeicoamento;
Manter registros das recomendacdes de que tratam os incisos | e Il

Disposicoes:

. A revisdo da PRSAC, deve ser feita no minimo a cada trés anos ou
quando da ocorréncia de eventos relevantes. Deve ser divulgado
para acesso ao publico.

Na inexisténcia do conselho de administragcdo, aplicam-se a
diretoria da instituicdo as competéncias a ele atribuidas por esta
Resolucdo

. ‘Deve ser mantida & disposi¢cdo do Banco Central do Brasil, por
cinco anos, a documentacdo relativa ao estabelecimento da PRSAC
e a implementacdo de agdes com vistas ¢ sua efetividade.
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Resolug¢do BCB n°139 - Divulgacdo de Relatério de riscos e
oportunidades sociais, ambientais e climaticas (Relatério GRSAC)

Para a divulgacdo do PRSAC, o banco central através de sua resolugcdo BCB n°139 define que as instituicdées devem
divulgar, no minimo uma vez por ano, através de um Relatério chamado GRSAC informagdes referentes aos
seguintes topicos associados ao risco social, ao risco ambiental e ao risco climatico:

| - governanca do gerenciamento dos riscos mencionados, incluindo as atribuicdes e as responsabilidades das
insténcias da instituicdo envolvidas com o gerenciamento do risco social, do risco ambiental e do risco climdtico,
como o conselho de administracéo, quando existente, e a diretoria da instituicdo;

Il - impactos reais e potenciais, quando considerados relevantes, dos riscos mencionados nas estratégias adotadas
pela instituicdo nos negdcios € no gerenciamento de risco e de capital nos horizontes de curto, médio e longo
prazos, considerando diferentes cendrios, segundo critérios documentados; e

Il - processos de gerenciamento dos riscos mencionado.

. O Relatério GRSAC deve estar disponivel no site da instituicdo, pelo periodo de cinco anos contados a partir da
data de sua divulgacdo, em um Unico local, de acesso publico e de fdcil localizacdo.

Deve conter obrigatoriamente informag¢des qualitativas (facultativo informagdes quantitativas) sobre o
gerenciamento do risco O mesmo deve ser divulgado com periodicidade anual, relativamente d data-base de 31
de dezembro, observado o prazo mdximo de noventa dias apds a referida data-base.

E facultativa a divulgacéo das seguintes informacdes no Relatério GRSAC:

Indicadores quantitativos utilizados no gerenciamento dos riscos
. oportunidades de negdcios associadas aos temas sociais, ambientais e climdticos.

, [ M
-y |
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Mais um passo dado, parabéns por ter chegado ao médulo 2! Neste modulo vamos aprender PRINCIPIOS
bdsicos de finangcas e economia. E para comecar, vamos falar sobre alguns indicadores econémicos super
importantes! Néo esqueca de tirar as duvidas com a gente, assistir as video aulas, utilizar os mapas mentais e
fazer bastante simulados. Mantenha o ritmo, papel e caneta na méo, vamos para cima!

PIB - Produto interno bruto

Clique acima

E bem provdvel que voceé jé tenha ouvido falar desse camarada aqui. O PIB é calculado pelo IBGE, sendo um

indicador econémico importante para economia de qualquer pais. E através do PIB - Produto interno bruto
que conseguimos medir tudo o que foi produzido dentro de um pais, estado ou cidade em um determinado
ano. Todos os paises calculam o seu PIB nas suas respectivas moedas.

O PIB mede apenas os_bens e servigcos finais para evitar dupla contagem (valor agregado). Se por exemplo,
um marceneiro vendeu RS300 reais em madeiras para uma fdbrica construir uma mesa, e esta fdbrica
vendeu essa mesa por R$1000, o PIB total gerado foi de RS1000 (bem ou servico final). O marceneiro gerou

R$300 sobre a madeira e a fabrica agregou R$700 no PIB. .

Os bens e servigos finais que compdem o PIB sdo medidos no pre¢co em que chegam ao consumidor. O PIB
ndo é o total da rigueza existente em um pais. Esse € um equivoco muito comum, pois dd a sensag¢do de que

o PIB seria um estoque de valor que existe na economia, como uma espécie de tesouro nacional. Na
realidade, o PIB € um indicador de fluxo de novos bens e servigcos finais produzidos durante um periodo. Se
um pais ndo produzir nada em um ano, o seu PIB serd nulo. O PIB pode ser calculado pela ética do consumo
ou pela ética de producdo

Otica de consumo

O PIB pode ser calculado pela formula; PIB=C + | + G + NX

.Consumo das familias (pessoas fisicas)

Investimentos das empresas

Gastos do Governo

Exportacdes Liquidas (NX, X-M ou E - I) - Exportagcdes menos Importacdes (balanca comercial)

ONONMON

-[-:_0-”-5-“”;‘9 Investimentos do Exportagdes
dafamilia g5 empresas Governo Liquidas
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Otica da Produgéo

O PIB também pode ser calculado através de uma outra dtica, chamada de Otica da producéo. Esta inclui a
soma valores agregados liquidos da producgéo de todos os setores da economia (industria, agropecudria e
servigos), incluem os impostos indiretos e depreciacdo do capital e exclui os subsidios governamentais. Como
neste cdlculo entra apenas o produto final vendido e ndo seus insumos ndo hd problemas de dupla contagem.
Tanto a ética da produgéo ou do consumo devem chegar ao mesmo valor.

PIB = Producao +

Agricola

indices de inflacéo (IPCA e IGP-M)

Clique acima

A inflagdo estd presente o tempo todo na vida das pessoas, mas pouca gente conhece o seu poder de
impacto na nossa economia e nas finangas pessoais. Muito se fala de dados de inflagcdo no jornal e, muitas
vezes, as noticias de economia parecem ser um pouco confusas. Mas serd que € muito dificil entender o que é
inflagdo? Nos te adiantamos que néo é!

Consegue perceber que hd 20 anos vocé com RS$S100,00 conseguia comprar muito mais no mercado do
que hoje em dia? Vocé consegue sentir no seu bolso o peso do maior pre¢o do arroz, da carne ou do
combustivel? Essa perda no poder de compra é efeito da inflagdo,e agora vocé vai conhecer um pouco mais
sobre este termo.

il
|
1

.\g
8|
v

lé
B
e

A inflagcdo é um conceito que se refere a alta continua e generalizada do prego de produtos e servigos
no mercado. Ou seja, o aumento do preco de determinado bem ou servigo consumido em uma economia
(como frutas, carnes ou combustivel) em um periodo. Existem algumas causas para a inflacdo: podendo ser
Inflacdo de demanda, inflacdo de custo ou inflacdo estrutural ( ndo vamos entrar em detalhe pois ndo é
necessdrio para sua prova).

Para medirmos a inflagdo no Brasil, podemos utilizar de vdrios indices (IGP, IPC, IPA , IPCA, etc). Porém o
indice oficial de inflagéo do Brasil (aquele que vocé costuma ouvir no jornal) é chamado de IPCA (indice de
precos ao consumidor Amplo). Vamos aprender sobre ele?
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IPCA - (indice de prec¢os ao consumidor Amplo)

O IPCA é calculado pelo IBGE e divulgado mensalmente. Este € o nosso_indice OFICIAL de inflagdo do Brasil, e
serve de parédmetro para o CMN definir a meta da inflagéo.

Todos os anos o CMN se reune para definir uma meta para inflagdo (com um intervalo de tolerdncia que
costuma ser de 1.5% para cima ou para baixo) A meta para a inflagéo é importante para que tenhamos um
crescimento econémico sauddvel e sob controle, uma inflagéo muito alta ou muito baixa pode ser prejudicial e
causar impactos negativos para a economia como a alta dos precos, desemprego, recessdo econdmica, custo
da divida publica, etc. Cabe ao Banco Central, através de suas politicas monetdrias conduzir o controle dessa
inflagdo (veremos como no decorrer do médulo).

. Aqui estd um exemplo:
Metas para os préximos anos

2020: 4,00% | 2021; 3,75% | 2022: 3,50% | 2023:

3.25% | 20247 3,00%

O IPCA é calculado pelo consumo das familias que ganham de 1 a 40 saldrios minimos, de qualquer fonte de
renda e residentes nas regides metropolitanas de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belém, Fortaleza, Recife, Salvador,
Belo Horizonte, Curitiba, Porto Alegre, Brasilia e Goidnia

Alimentagao 25,21%

Transporte e comunicagao 18,77%

Despesas pessoais 15,68%
Vestuarios 12,49¢
Habitagcao 10,9

Saude e cuidados pessoals B,85%

Artigos de residéncia 8,09%
Total 100%

O IBGE pesquisa més a més o prego dos itens acima para chegar a uma meédia ponderada de aumento.
Quanto maior for a varia¢cdo do IPCA em um periodo, menor serd o poder de compra do brasileiro. Veja que o
IPCA tem forte influéncia dos precos dos produtos_no varejo. Agora vamos falar de um outro indice de pregos,
que vai medir também a inflacéo, porém nédo é considerada o indice oficial do Brasil. E hora de aprendermos
sobre o IGP-M

IGP-M - indice Geral de Precos do Mercado

O IGP-M também é um indice de inflagdo, porém calculado e divulgado mensalmente pela FGV. Este indice é
muito influenciado pelos precos do atacado, por considerar precos de produtos que abrangem outros setores
da economia que ndo o do consumidor final , como também os outros estdgios de producdo. Além disso o IGP-
M ¢ indexador para contratos de alugueis, energia, dgua, etc.
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O IGP-M é composto por outros trés indices: IPA, IPC e INCC

do indice de Precos por Atacado (IPA)
+  30% indice de Precos ao Consumidor (IPC)
+  10% Indice Nacional de Construgio (INCC).

IPA- indice de Precos por Atacado: Precos de produtos industriais e agricolas no setor de atacado, como
minério de ferro, cana de agucar e milho.

IPC - indice de Precos ao Consumidor: precos de bens e servicos que compdem as despesas comuns de
familias, como alimentos e produtos de limpeza.

INCC - indice Nacional de Custo da Construgdo: valor dos custos de construcdes de imdveis, como materiais,

equipamentos e méo de obra.

Importante para sua prova é saber que a variagdo cambial tem impacto mais relevante nos pregos do
atacado, do que no varejo. Desta forma, o IGP-M é mais sensivel as variagdées cambiais do que o IPCA.

TR - Taxa Referencial

Clique acima

A taxa referencial foi criada na década de 90, durante o governo de Fernando Collor, com o objetivo de servir de
referéncia para a economia brasileira e controlar a inflagéo.

Naquela época, onde vivemos a hiperinflagdo, os valores ultrapassaram os 2.400%. Com a TR, o Estado
divulgava diariomente o prego do dinheiro, que por sua vez, também tinha grandes variagdes. Atualmente, a TR
vem caindo em desuso e desde 2017 € bem préxima de zero, apesar disso ainda € utilizada para indice de
reajuste, porém, seu foco estd voltado para outras dreas, como para algumas aplicagdes financeiras.

Caderneta de Poupancga
FGTS
. Titulos de Capitalizagdo

A TR é calculada e divulgada pelo BACEN e ela é originada a partir da TBF - taxa bdsica financeira. A taxa
bdsica financeira é calculada através da média ponderada entre as taxas de juros negociados no mercado
secunddrio com as LTNs (titulo publico federal). A partir da TBF, aplica-se um redutor na férmula para
acharmos a TR - Taxa Referencial. Ndo é necessdrio saber a formula. O que vocé precisa saber para sua prova é
gue a partir de um fator redutor aplicado a TBF achamos a TR, e que ela é divulgada pelo BACEN.
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PTAX - Taxa de Cambio

P Assistir Aula

Clique acima

Diariomente as grandes instituicdes financeiras formadoras do mercado,
também conhecidas como Dealers realizam operagdes cambiais entre si
(interfinanceiras) para compra e venda de moedas estrangeiras. No Brasil a
taxa de cdmbio mais observada é a BRL/USD, onde temos a relagdo da
nossa moeda com a moeda americana. Significa que se BRL//USD= 5,00,
para se obter uma unidade de ddlar sdo necessdrios R$3,00 reais

A PTAX nada mais é do que a nossa taxa oficial de cdmbio no pais. Entdo se vocé fizer uma compra
internacional no cartdo de crédito por exemplo, é bom ficar atento a PTAX do dia, pois € ela que vai ser utilizada
como referencia na conversdo de dolar para real.

A PTAX é calculada todos os dias pelo Banco Central e divulgada ao final do dia, e consiste na média das taxas
de compra e venda praticadas por instituicées financeiras (dealers) no pais.. Assim, a Ptax € uma taxa de
referéncia para operacdes em moeda estrangeira e contratos de cdmbio que sdo realizadas no Brasil. Para
calcular essa taxa o Banco Central utiliza de 4 janelas de observagdes durante o dia: 10h, 11h, 12h e 13h. A partir
da média aritmética dessas quatro observagdes € divulgada ao final do dia a PTAX oficial.

P Assistir Aula

Clique acima

anns

OQUEO COPOM  _
CONSIDERA EM 5UAS DECISOES:

COPOM, Taxa SELIC meta, SELIC over e DI

No minimo a cada 45 dias surge nos nocitidrios a palavra
COPOM - Comité de politicas monetarias. O COPOM ¢é um ¢érgdo do

BACEN e nada mais é que uma reunido composta por 1 presidente e
8 diretores que tem como objetivo principal definir a taxa SELIC
meta, nossa taxa bdsica de juros do Brasil. O Copom toma suas

=2
Inflacic |""'

decisdes a cada reunido, conforme as expectativas de inflagdo, o L=£
balango de riscos e a atividade econdmica. O BC define a taxa Selic
visando o cumprimento da meta para a inflagéo.

e 9

Se temos uma inflagdo acima da meta: Neste caso o COPOM deve optar

Politica Contracionista

Aumento das taxas praticadas

Diminuicdo da demanda pelo crédito
Diminuigio da liquidez (circulagio menetdria)
Menor consumo

Menor Inflagio

Politica expansionista

Diminuicdo das taxas praticadas

Aumento da demanda pelo crédito
Aumento da liquidez (circulagdo monetaria)
Maior consumo

Maior Inflagdo

]
CCOPOM
CMN

www.4ucertifica.com.br

por aumentar a Taxa SELIC, visto que a inflagdo estd descontrolada. Ao subir a

taxa de juros ele estd exercendo uma politica contracionista. A taxa de juros
SELIC é a referéncia para os demais juros da economia, logo com a taxa mais
alta, o crédito fica mais caro para os tomadores de recursos, fazendo com que
as pessoas tendam a consumir menos, enxugando assim a liquidez (circulacdo
monetdria) na economia, o que faz com que desacelere a inflagdo.

Se temos uma inflacdo abaixo da meta: A légica aqui € parecida, porém
neste caso a inflagdo estd abaixo da meta e é preciso estimular o consumo para
estimular a alta da

inflagcdo. Para isso o COPOM exerce uma politica
expansionista,_diminuindo a taxa de SELIC. Agora pegar dinheiro emprestado
estd mais barato, financiar atividades também, isso aumenta a demanda pelo
crédito, aumentando a liquidez (circulagdo monetdria), estimulando o consumo,

inflacionando o mercado.
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Taxa SELIC meta x SELIC over x CDI

Clique acima

Para entender a dindmica, as caracteristicas e as diferencas dessas taxas de uma maneira mais diddtica e
fdcil. Assista a video aula acima. Pintou duvida jd sabe, né? Estamos online te esperando.

Taxa Selic META Taxa Selic OVER
Definida pelo COPOM . Média ponderada e das operagdes de financiamento
Regula a toxa Selic OVER e outras taxas por um dia, lastreadas em titulos publicos federais

(referéncia) . Taxa Efetiva
Principal instrumento de politica monetdria - Definida pelo mercado

para controle da inflacdo

A wa Titulos Privados (CDI) y .

Taxa CDI/DI - Certificado de Depdsito
interbancdrio — @ o s

Lastreada em titulos privados Taxa Selic Meta .
, L. {referéncia) Titulos Pubicos Federais (TPF
. Titulo emitido pelo banco W ke Pibicssirederiis gl

bl

() Taxa Selic Over [efetiva)

Politicas Monetarias P Assistir Aula

Clique acima

Vimos que a alteragédo da taxa SELIC por meio do COPOM é fundamental para controle da inflacdo, para
gue essa se mantenha dentro meta determinada pelo CMN - Conselho monetdrio Nacional. As politicas
monetdrias sdo conjuntos de medidas que o governo adota para o controle da oferta da sua moeda na
economia, ou seja, sua liquidez. Dessa maneira, as politicas praticadas impactam diretamente a inflagdo e a
taxa de juros de um pais.

Agora vamos aprender que existem outros instrumentos de politica monetdria que sédo executados pelo
BACEN para conduzir o controle da inflagdo, para que a mesma se mantenha dentro da meta (open market,
depodsito compulsoério e redesconto bancdrio). Essas politicas podem ser expansionistas ou contracionistas.

Politica
Contracionista
&
5 ®® ®®
> 5® &

'__P. i T

e

I Inflagio |nﬂa§§01

www.4ucertifica.com.br 46 4

. . 2., Mapa
Ja conhece os mapas mentais da 4U? L P Mg,,ta,s 4U

Compilamos todo o conteuddo necessdrio de CPA10, CPA20 e CEA para sua
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Open Market (mercado aberto)

Clique acima

Compra ou venda de Titulos Publicos Federais (TPF) pelo BACEN. Este é o instrumento mais dgil e eficaz que o

governo dispde para fazer politica monetdria.

- ; ol Tk niiblicos (expansionista) Venda de Titulos Publicos [contracionista)
¢ I
e __.. v ™ ; . @. ] Yoy
| | o Dealers Ts1] ";'El'h
g : @ = Dealers
. ﬂ - "
Aumento da liguidez, injegdo de dinheiro
Auments PIB Enxuga a liquidez, retira dinheiro do mercado
Aumenta Inflagio Reduz PIB

Reduz a Inflagdo, estabilizacdo de pregos

Depésito Compulsério

O Banco Central obriga (compulsério) os bancos a depositar parte dos recursos captados dos clientes, via
depositos a vista, a prazo ou poupanga, numa conta no BACEN. Quanto maior o percentual do compulsério,
menor serd a liquidez do mercado.

o s
@J "”"%{ﬂa.
& &

st idddd

Além disso, o depdsito compulsdério serve com uma ferramente do Banco Central do Brasil para controlar a
oferta de dinheiro na economia. Visto que com o compulsédrio, ele limita a criagdo de moeda, evitando um
descontrole da inflagcdo e criag¢do ilimitada de dinheiro na intermediacdo entre os agentes do mercado.
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Operacdo de Redesconto

Clique acima

Os bancos costumam tomar dinheiro emprestado um do outro para controle de caixa. Acontece que ao
final do dia eles ndo conseguem liquidez suficiente para fechar sua operagdo e recorrem a assistencia de uma
autoridade monetdria. Ou seja, recorrem ao Banco Central. Essa € chamada de "linha de crédito de ultima
instancia”, A taxa de juros cobrada pelo Banco Central por esses empréstimos concedidos aos bancos é a
taxa de redesconto bancdrio. Quanto maior a aliquota cobrada pelo BACEN, menor a liquidez do mercado.

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

B RN ig30 Aumento
. 3 Taxa da Taxa
2 l I - Liquidez T - Liquidez J

X
A e + Inflagdo ﬁ - Inflagio -'-

X a.Eh | x - B f - PIB |

-50 MM Egpansigni;t; Contracionista
x Taxa de Redesconto
Bancario
Para resumir o tépico de politicas monetarias:
Selic Aumento Restringe Diminui Expande
Open Market Venda Restringe Compra Expande
Compulsério Aumenta Restringe Diminui Expande
Redesconto Aumenta Restringe Diminui Expande

Politica Fiscal P Assistir Aula

Clique acima

Politica fiscal reflete o conjunto de medidas pelas quais o Governo arrecada receitas e realiza despesas de
modo a cumprir trés fungdes: a estabilizagcdo macroeconémica, a redistribuicdo da renda e a alocagédo de
recursos. A funcdo estabilizadora consiste na promog¢éo do crescimento econédmico sustentado, com baixo
desemprego e estabilidade de pregos. A fungdo redistributiva visa assegurar a distribuicdo equitativa da
renda. Por fim, a funcdo alocativa consiste no fornecimento eficiente de bens e servicos publicos,
compensando as falhas de mercado.

Para tanto podem ser utilizados diversos indicadores para andlise fiscal, em particular os de fluxos
(resultados primdrio e nominal) e estoques (dividas liquida e bruta).

Resultado fiscal primdrio é a diferenca entre as receitas primdrias e as despesas primdrias durante um

determinado periodo. O resultado fiscal nominal, por sua vez, é o resultado primdrio acrescido do pagamento
liguido de juros.
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O Governo obtém superavit fiscal quando as receitas excedem as despesas em dado periodo; por outro lado,
hd déficit quando as receitas séio menores do que as despesas. E quando existe um déficit fiscal ele precisa
pagar esta divida. Ou o governo vai pegar dinheiro emprestado (e para isso & emitido titulos publicos federais -
falaremos mais pra frente) ou ele pode aumentar sua receita, aumentando impostos.

O que fazer? '
Governo emite Titulos Publicos (Divida)

t Endividamento

Despesa
_."'”1l | + Primaria
Impostos v Saude
Concessoes v Educacio
Dividendos ¥ Seguranca 5
Vendas de Ativos v Transporte DGSP?S? com juros da
Contribuigdo social v Servidores divida publica
v Infraestrutura

Crédito

Juros divida

Assim como nas politicas monetdrias, o governo pode utilizar de instrumentos de politica fiscal para fazer uma
politica expansionista ou contracionista.

Retira dinheiro dos cofres pablicos e injeta na Dinheiro entrando nos cofres publicos,
economia, mais dinheiro circulando menos dinheiro circulando na economia

‘ o

Politica Contracionista

+ | \ *  Aumento dos gastos publicos + Diminuicdo dos gastos publicos
. "N+ Diminuicdo das cargas tributdrias X +  Aumento das cargas tributarias o TR
=l * Aumentodas transferéncias *  Extingfo das transferéncias iy 7
(S | TAYES ﬁ
FLo%. e

Politica Cambial

Clique acima

O conselho monetdrio nacional (CMN) determina um conjunto de medidas para definir o regime das taxas
de cdmbio do pais e para regulomentar as operagdes de cdmbio. Dessa forma, a politica cambial define as
relacdes financeiras entre o pais e o resto do mundo, a forma de atuacdo no mercado de cdmbio, as regras
para movimentagdo internacional de capitais e de moeda e a gestdo das reservas internacionais.

Existem trés regimes cambiais:
Cdambio Flutuante

Cdambio Fixo
Bandas Cambiais

O Brasil adota um regime de Politica Cambial Flutuante SUJA sem Banda Cambial. J& j&, vamos entender
melhor.
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O Brasil adota o regime de cdmbio flutuante, o que significa que o BC ndo interfere no mercado para
determinar a taxa de cdmbio, mas para manter a funcionalidade do mercado de cdmbio. Essa flutuacdo e
considerada "suja" pelo fato do BACEN atuar na compra ou na venda quando julgar necessdrio.

Coma isso

impacta a economia?

Sua prova costuma cobrar questdes referentes a valorizagcdo e desvalorizagcdo do Real e de que forma isso

impacta para as margens de importacéo e exportacdo, além da conta turismo. Aqui estd um resuminho pra
vocé (Aconselhdvel assistir a video aula).

e ‘f{& . - -
& T

Melhora as margens de
importagdo
Diminui conta turismo

Melhora as margens de
Exportagdes
Aumento conta turismo

Risco: Risco:

Desvaloriza cenario nacional Aumento inflagio

Reservas Internacionais

As reservas internacionais sdo ativos do Brasil em moeda estrangeira, espécie de

sSeguro para arcar com os compromissos financeiros no exterior. _;:’;S-'* g
Ioiks I
No caso do Brasil, que adota o regime de cdmbio flutuante, esse colchdo de A2 v
seguranc¢a ajuda a manter a funcionalidade do mercado de cdmbio de forma a ./d [ ] ‘
atenuar oscilagées bruscas da moeda local, dando maior previsibilidade e .f.ﬁ: ®
seguranga para os agentes do mercado. uf..kh;i L & F
| ] ;

Originam-se de superdvits nas balangos de pagamentos e destinam-se a cobrir
eventuais déficits das contas internacionais.
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Cupom Cambial

O cupom cambial & um indicador bastante utilizado por investidores estrangeiros que
vem investir no Brasil, ou em qualquer outro pais que néo seja os EUA. E a partir do cdlculo
do cupom cambial que se consegue saber o rendimento real de um investimento em

dolar.

Por exemplo: Suponha que um investidor estrangeiro investiu em titulos DI que renderam
10% ao més. Ao mesmo tempo que a desvalorizagdo do real frente ao ddlar foi de 5%.

Sendo assim, a rentabilidode em dodlares deste investidor estrangeiro foi de
aproximadamente 5%. Pois, enquanto o seu rendimento foi de 10%, a moeda brasileira se

desvalorizou 5%.

De que adianta um investidor estrangeiro ter ganhos com investimentos em reais se o dodlar valorizou-se
fortemente frente ao Real?

O cupom cambial leva em conta duas premissas bdsicas:

. Qual é o potencial ganho com o investimento no pais em moeda local?
. Qual é a variagéo cambial esperada da moeda do pais?

Esta rentabilidade é muito importante, pois define a atratividade para o investidor estrangeiro no Brasil. Se o
cupom for muito baixo, o investidor ird optar por ndo aplicar seus recursos no Brasil.

Calculando Cupom Cambial

Clique acima

O cupom cambial pode ser definido como a remuneragdo, em dolares, dos reais investidos no Brasil. Ele € dado
através da variagdo da taxa de juros local, ou seja, através do CDI, menos a variagdo do cdmbio no periodo.

Taxa Spot = A vista (DU/252)
Forward = A termo Forward = Spot 1 + Taxa Real
DU = Dias Utels 1+ cupom cambial x (dc/360)

DC = Dias corridos

Para calcularmos o Cupom cambial utilizaremos da formula acima. No video temos a explicagdo e a resolucdo

do exemplo a seguir:

Ex: Qual o cupom cambial de um papel com 50 dias Uteis, a taxa livre de risco de 12% a.a (base 252 d.u), a taxa
Spot & de R$3,10/ USD e o forward para 90 dias corridos é de R$S3,15/ USD?
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Clique acima
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A balanca de pagamento é elaborada pelo Banco Central e consiste no registro de todas as transagdes que
um pais realizou com o restante do mundo, o_quanto de dinheiro entrou e saiu do pais em um determinado

periodo. Duas grandes contas formam o balanco de pagamentos de um pais: conta corrente e conta de
capitais

A conta de transagdes correntes inclui as contas balan¢ga comercial, balanga de servicos e
transferéncias unilaterais (por exemplo, o envio de doélares que brasileiros que trabalham no exterior mandam
para os seus parentes e o que estrangeiros que trabalham no Brasil mandam para seus parentes nos seus
paises). A conta de movimento de capitais constitui uma conta também chamada de conta de capital, que

s@o investimentos, empréstimos e recursos externos utilizados, no caso de déficit, para fechar o balango de
pagamentos.

Conta de capitais

+ investimentos, poupangas e
transacdes financeiras
realizadas entre o pais e 0
exterior,

* Exportagies e Importagdes * Fretes e seguros s Saldo ifuido das femessos
de produtos * Aluguel de equipamentos E[::l et s eUrssE U doarhes

+ Superavit ou Déficit * Exportagdo e importagdo fhitie anire resldenites e
comercial de servigos

Brasil e estrangeiros.

= Transferéncias de recursos « M3o ha contrapartida

Hp12C

Clique acima
Chegou o momento!!! Chegamos na parte dos seus estudos onde comecaremos a utilizar a Hpl12c. Uma

calculadora espetacular que serd nossa melhor amiga durante nossos exercicios de cdlculos para o CEA. Se

vocé ndo tem familiaridade ou nunca nem usou essa calculadora, ndo se preocupe. Os alunos do CEA ganham
o curso completo da Hp12c!

Se vocé ndo estd fazendo nosso curso e deseja adquirir somente o curso da Hpl2c. E sé clicar no link abaixo.

No curso ensinaremos desde o bdsico, como se vocé nunca tivesse usado essa calculadora e deixaremos vocé
preparado para realizar todas as questdes do CEA.

Quero o
curso!
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Hp12¢ - PV, FV, i, n, PMT e Begin

Clique acima

Jd apresentada a calculadora através de nossas aulas, vamos falar dessas que sdo, talvez, as teclas que mais
utilizaremos durante os exercicios que envolvem cdlculos na prova do CEA. Saindo um pouco de teoria vamos
comecgar a colocar a mé@o na massa e para isso € essencial que vocés assistam a aula onde explicamos passo
a passo sobre essas fungdes e damos alguns exemplos que caem em prova.

PV
Valor Presente

PMT
Parcela/Prestagdo

Valor Futuro

Valor Presente (PV)

O valor presente pode ser encontrado ao descontar uma taxa de juros do valor futuro. O valor presente ¢ um
termo utilizado para indicar, como o préprio nome sugere, quanto um montante vale atualmente. Por isso
utilizamos o termo "trazer o valor futuro a valor presente”

Embora seja, & primeira vista, um conceito bastante simples, ele é essencial para o cdlculo de outros termos.

/—\ Valor Futuro (FV)

A

\j

Valor Presente (PV)

Valor Futuro (FV)

O valor futuro indica quanto um capital investido valerd no momento de resgate da aplicagdo, com base na
soma do valor presente com o rendimento do investimento. Em outras palavras, o valor futuro € o resultado do
bolo “valor presente” fermentado pela taxa de juros

Regimes de Capitalizacdo

Clique acima

Capitalizacéo € a forma em que se verifica o crescimento do capital. Existem formas matemdaticas de se
calcular os juros dentro de um periodo de tempo, sGo os regimes de capitalizagdo. Esse cdlculo pode ser
através de juros simples ou juros compostos. Em outras palavras, como vocé observa o seu dinheiro crescer ao
longo do tempo? De forma simples ( capitalizacdo simples) ou composta (capitalizagdo composta) ?
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Regime de Capitaliza¢do Simples

Neste caso, como o proprio nome ja diz, o crescimento do capital € observado através do regime de
capitalizagéo simples. Os juros incidem apenas sobre o capital inicial e as taxas sdo proporcionais. E bem
simples, significa que 1% ao més = 3% ao trimestre = 6"ao semestre = 12% ao ano. O seu capital cresce de
forma constante e proporcional. Acompanhe a linha azul do grdfico. Veja que seu capital cresce de forma
costante e que os juros incidem sempre sobre o capital inicial. Significa que se vocé investir RS2 mil hoje, a
uma taxa de 10% ao ano, todos os anos vocé vai receber 200 reais. Ao final de 12 anos vocé terd R$4.4 mil.

_ J=PvXixn
és  |juros simples 17 000 R S _—

RS 2.000,00
RS 2.200,00
RS 2.400,00 10,000
RS 2.600,00
RS 2.800,00 8,000
RS 3.000,00
RS 3.200,00 6,000
RS 3.400,00
RS 3.600,00
RS 3.800,00
RS 4.000,00
RS 4.200,00
RS 4.400,00

2

Juros somente sobre

o principal

Wil =)o | isjw m|= o

=
(=]

=
-

1% a.m = 12% a.a

=
ra

1 3 5 7 9 1113 15 17 19 21 23 25
Meses

Regime de Capitaliza¢do Composta

Diferente da capitalizacdo simples,o regime agora é de capitalizagdo composta. Veja que através do
grafico podemos perceber um crescimento exponencial, vocé observa o seu capital crescer muito mais rdpido
do que sob juros simples (linha vermelha) E por isso que falaomos que nos investimentos os juros compostos
s@0 nossos "melhores amigos". Ao mesmo tempo podem ser nossos piores inimigos caso tenhamos uma
divida sob juros compostos. Neste exemplo, se eu aplico R$2mil em um investimento com capitalizacdo
composta de 10% ao ano, ao final de 12 anos eu tenho mais de R$6 mil reais, multiplicando meu capital por

mais de 3 vezes. Veja que ao passar dos anos, 0s meus juros incidem sobre o capital anterior, sdo chamados

J=Pv(1+i)"

"juros sobre juros"

o Compostas 0 |RS  2.000,00
: 1 RS  2.200,00 | 10,000

: 2 RS  2.420,00
Juros sobre 3 RS 2.662,00 8,000

’ uros ) 4 RS 2.928,20
1 3 RS 3.221,02 6.000

H 6 RS  3.543,12

7 RS 3.897,43
8 RS 4.287,18 &0

Squnalenites 9 RS 4.715,90
| 10 |RS 518748 2,000

1 RS 5.706,23

1 3 5 7 9 111315 17 192 23 25
Meses
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Valor Futuro

. Antes do primeiro periodo de capitalizacdo o montante é maior

no regime simples
Juros simples maiores

que compostos - A primeira capitalizagdo € igual tanto para regime simples x

composto

Juros compostos maiores
que simples

Depois do primeiro periodo, 0 montante passa a ser maior no
regime composto

P Assistir Aula

Clique acima

Tempo

Hp12C - Taxas Equivalentes

Se eu te falo que um investimento ird te pagar 12% a.a, vocé saberia me dizer quanto ele te pagaria ao més?
Automaticamente nés pensamos em pegar o 12% e dividir pelo nuUmero de meses que tém em um ano. O que
daria 1% ao més. Essa equivaléncia de taxa funcionaria dessa forma se estivéssemos falando do regime de
juros simples. Mas quando falaomos de regime de juros compostos esse cdlculo precisa ser feito de outra
forma, e néo apenas por uma divisdo simples. E a faomosa regra do "quero/tenho”. E isso que iremos aprender
agora.
q i —taxa que eu tenho
iq — (1 4+ I't)t g- prazo que eu quero

t — prazo que eu tenho

Utilizando a regra do "quero / Tenho". Vamos a alguns exemplos utilizando a Hp12c:
Todos os exemplos abaixo estéo explicados e resolvidos em video. Para assistir clique em "video aula”

10% a.a = a.m (més) 2% a.m = a.a (ano)

Quero . 1 Guero 12
[1 4= laxa) Tenho = (l + 012.) iz (1 £ tﬂl’ﬂ) FTenho = (] + 002) B

[1,10] [ENTER] [1,02] [ENTER]
[1] [ENTER] [121 1Y ¥
[12] [+] = 0,08 (11 [

[YX] [100] [X]

(1] [-] 26,82% a.a
[100] [X]

0,80% a.m

15% a.a - a.s (semestre)

Quero 1
(1 + taxa) tenho = (1 + 0.15) 2
[1,15] [ENTER]

15% a.a = a.d (dia util)

Quere 1
(1 + taxa) Tenho = (1 + 0.15) 252
[1,15] [ENTER]

[1] [ENTER] [1] [ENTER]
[2]1[#]=0,5 [252] [¢] = 0,004
[r*) [¥*]
(111 (1] [-]
[100] [X] (100] [X]
7,24% a.s 0,06% a.d
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Hp12C - Programacéo

Clique acima

Existe a possibilidade de programarmos nossa calculadora para ela executar esse cdlculo de equivaléncia de
taxas de forma automdtica. Para isso devemos programd-la da seguinte forma:

Atencdo: Essa programacdo caso perdida pode atrapalhar os cdlculos durante sua prova. Apesar de ser mais
fdcil e rdpido, recomendamos fazer da forma tradicional como ensinada acima.

f P/R 00
f PRGM | 00
1 ' 01-1
RCL i | 02:45 12
% ' 03-25
+ ! 04-40
e - T 12% a.a = a.m 8% a.s > a.m
RCLn | 0645 11 (12](il (810l
+ 07-10 [12][n] [6][n]
e ' 08-21 (1] [R/S] [1] [R/s]
1 ! 09-1
' 1030
EEX I 11-26 10% a.a = 5 anos 11% a.a = a.du
2 ' 12-2
: i 1330 [10]i] [11]fi]
, [1][n] [252][n]
G GTO 00 . 14-43.33 00 [5] [R/S] [1] [R/S]
f P/R 0,00
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Tipos de Rentabilidade

Clique acima

E hora de comecarmos a falar um pouco sobre alguns conceitos bdsicos de financas, os quais séio super
importantes para sua prova. Vamos entender inicialmente alguns termos sobre os tipos de rentabilidades que
existem e vocé vai se deparar durante o seu curso..

Caracteristicas:

-Rentabilidade Relativa: Rentabilidade Expressa em relagdo a um Benchmark (Ex: Pos fixado)
-Rentabilidade Absoluta: Ela e expressa em percentual, rentabilidade definitiva. (Ex: Pré fixado)

-Rentabilidade : Valor inteiro, total a receber. (Ex: Agdes)
-Rentabilidade : Valor descontado de IR e Taxas. (Ex: CDB)

-Rentabilidade Nominal: Rentabilidade antes de descontar inflagdo
-Rentabilidade Real: Rentabilidade ao descontar inflagdo

-Rentabilidade Observada: Passado
-Rentabilidade Esperada: Futuro

Dica importante de prova: Quando falamos especificamente de rentabilidade nominal e rentabilidade real,

essas rentabilidades se diferem por descontar ou néo a inflagdo. certo? E preciso que vocés saibam que esse
desconto ndo é feito através de uma operacdo matematica de subtragdo simples.

Rentabilidade [ Rentabilidade
Real —_— Nominal —
4

10% 6%

Férmula de Fischer P Assistir Aula

Clique acima

Para fazermos a subtracdo de taxas e encontrarmos de fato a rentabilidade real, nGdo podemos simplesmente
fazer uma subtracdo comum. (No caso do exemplo anterior 10% - 6%). Para realizamos a subtracdo dessas
taxas vamos utilizar a formula de Fischer, conforme abaixo.

(1 + Taxa Nominal)

(1 + Inflacao)
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Logo temos:

(1+0,1)
-4 X 100

(1+0,06)

Apods o cdlculo precisamos subtrair 1e multiplicar por 100 para voltarmos para porcentagem.

R=3,77%

Assim temos que a subtracdo (10% - 6%) tem como resposta 3.77%.

Todas as vezes que formor realizar subtracdo de taxas teremos que fazer desta forma como mencionado
acima e ensinamos na aula.

Fluxo de Pagamentos

Clique acima

Alguns conceitos s@o importantes para entendermos o fluxo de pagamento dos titulos.

. Valor Presente (VP): E o valor investido em uma
aplicacdo na data atual. “

Taxa de Desconto

Quanto vale hoje?

. Valor Futuro (FV): E o valor do investimento, Valor Futuro (VF)
acrescentado dos juros de determinado periodo
(também chamado de valor nominal ou valor de face)
) Valor Presente (VP)
. Taxa de Desconto: E a taxa utilizada para determinar
o valor do dinheiro na data de hoje

. Cupom: pagamento de rendimentos periddicos sobre um investimento

Cupom

Entradas

FV= R$10.000 + 500
Exemplo: RS500 RS500 RS500 %

L L L

. Aplicagdo: R$10.000,00

. Cupom Semestral: 5% v
Prazo: 2 anos Saidas
VP= R$10.000
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Desconto Bancario

Imagine que vocé tem uma loja de roupas e vende todas as suas roupas do estoque em um més, porém
seus clientes ao realizarem a compra optam por fazer o pagamento e dividir em 12x sem juros no cartéo.
Concorda comigo que vocé precisa ter dinheiro para repor esse estoque, comprar mais mercadorias, pagar
funciondrios, contas, etc? Talvez vocé ndo queira esperar 12 meses para isso, e entdo & necessdrio que estes
valores a receber sejam antecipados.

Para realizar o adiantamento desses recebiveis vocé ird até uma instituicdo financeira e a mesma ird fazer
a antecipacdo aplicando uma taxa de desconto. Essa taxa € o desconto bancdrio. Este desconto pode ser
através de juros simples ou juros compostos (a questdo ird informar). O desconto bancdrio é também
chamado de desconto comercial ou desconto “por fora". Ele é calculado através das seguintes férmulas.

Desconto = Valor Nominal x (1-i x n) Desconto = Valor Nominal x (1- i)"

Jodo vendeu uma mercadoria a Maria por um valor nominal de R$1,000, e com prazo pard pagamento para
2 meses. A fim de possuir o dinheiro hoje, Jodo decide antecipar a duplicata a uma taxa de 2% a.m a juros
compostos. Utilizando o método de desconto bancdrio, qual o valor do desconto e qual o valor Jodo ird
receber com a antecipac¢do?

Valor Nominal x (1-i)"
1000x (1-0,02)2

Valor a Receber = R$960,40
Desconto = R$39,60

Perpetuidade

Clique acima

E se vocé quisesse viver dos rendimentos dos seus
investimentos? Vocé saberia o quanto precisa juntar para
ter uma renda perpétua de 10 mil reais?

O termo perpetuidade (ou série infinita) sugere fluxos de
duracdo infinita sem limite, ou seja, juros gerados de
alguma aplicagdo financeira. Clique na aula para

resolvermos juntos as questdes que vém caindo na prova
sobre este assunto!

I I | | I I e Taxa Total da Renda

Vocé sabia que sua apostila é interativa? ©
Clique nos botdes durante a leitura

Vocé faz parte da nossa histérla
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Tabela SAC x Tabela PRICE

Na hora de financiar um imdvel, ndo basta buscar os juros mais baixos (embora eles fagam uma
diferenca enorme no valor da divida). O consumidor deve ainda ficar atento ao valor das parcelas e de
que forma os juros incidem sobre o saldo devedor (que € o que vocé deve ao banco quando pede o
empréstimo). E ai que entram as modalidades de amortizacdo, as mais comuns sendo a Tabela Price ou o
Sistema de Amortizacdo Constante, apelidado de SAC.

A "amortizagcdo" € a parte da parcela destinada para reduzir o valor financiado inicialmente, chamado de
principal. A outra parte da parcela paga os juros daguele més, que sdo calculados sobre mesmo
principal.

Parcela = Amortizacao + Juros

Tanto o SAC como a Tabela Price funcionam da seguinte forma: elas véo reduzindo o saldo devedor,
parcela a parcela, para que ele fique menor e incorra menos juros sobre ele. A diferenca estd na forma e
rapidez de amortizagdo. E isso afeta tudo, do valor das parcelas a quantia total de juros pagas por quem
pega o empréstimo.

Tabela SAC

Tabela SAC
SAC: Sistema de amortizagdo constante

Parcela = Amortizagdo + Juros

Pelo SAC, as parcelas iniciais costumam ser mais altas, porque ela tem um sistema mais agressivo de
amortizagdo, que corta mais rapidamente o saldo devedor. A amortizagcéo é constante - em cada

prestacdo um valor idéntico (dentro da parcela) é destinado para reduzir o valor da divida.
Por regra, a parcela inicial no SAC serd sempre maior que a da Tabela Price. Mas o sufoco de pagar

parcelas mais altas ndo dura para sempre. Esse sistema de amortizagdo reduz o pre¢o das prestacdes
com o passar dos meses. As Ultimas parcelas sdo sempre bem mais baratas que as primeiras.
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Na Price, as parcelas séo todas iguais, de valor fixo, da primeira & Ultima. Elas também costumam ser mais

baratas no inicio. Mas, em comparagdo ao SAC, acabam alcangcando um valor total pago maior no fim do

prazo. Ela tem um modo de amortizagdo um pouco mais lento, suave. Por esse motivo, a quantidade total de

juros costuma ser muito mais alta em longos parcelamentos feitos na tabela Price.

Atualmente, esse sistema vem caindo em desuso quando se trata de financiaomento de imoveis, porque os

prazos costumam ser muito longos e os juros bem maiores.

Por exemplo, num financiamento de RS 300 mil em 30 anos, com juros de 9% ao ano, o total pago ao fim do
prazo no SAC serd de RS 690.276,55, sendo RS 390.276,55 s6 em juros. Na Price, o total pago serd RS 841.841,46,

dos quais RS 541.841,46 somente de juros.

Tabela PRICE

PRICE: Sistema de amortizacdo francés

1 !

Parcela = Amortizacdo + Juros

SAC X Price: Comparacao entre as 5 primeiras e 5 ultimas parcelas

Parcela  Prestagho SAC

356 7 &
LT A5 857 $
358 3 3
sy R% Ea5 34 RS 3
360’ 3

Amaortizagio SAC

Juros SAC Prestagio Price

Amaortizagio Price

Juros Price

Temos exercicios comentados de tabela PRICE e SAC nos nossos simulados e também realizamos a

resolucdo de alguns nas aulas do curso. Importante entendermos a dindmica para ndo confundirmos essas

tabelas na hora da prova.
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VPL, TIR e TMA

Clique acima
Quando estamos nos referindo a algum projeto ou algum investimento, sempre queremos saber qual serd o
nosso retorno (TIR) ou entdo saber a viabilidade econébmica daquele projeto (VPL) dado um custo de
oportunidade (TMA).

Estes cdlculos e conceitos serdo fundamentais para resolvermos questdes da prova.

. TMA = Taxa Minima de Atratividade = Representa o minimo que um investidor se propde a ter de retorno
dado um investimento. Ela deve ser maior que o custo de oportunidade.

. TIR = Taxa interna de Retorno (IRR na sua calculadora) é a taxa de retorno do investimento
. VPL = Valor Presente Liquido (NPV na sua calculadora) é um método de andlise de um investimento ao
trazer os fluxos de caixas a valor presente. O valor presente liquido é calculado a partir da somatoéria do
valor presente dos fluxos de caixa, deduzidos do investimento inicial
Ex: Um cliente investiu R$90 mil em um restaurante com os seguintes fluxos de caixa:
1° ano: 30.000
2° ano: 45.000
3° ano: 20.000
4° ano: 80.000

Sabendo que o (TMA) custo oportunidade foi de 10%. Qual o VPL e a TIR?

Serd que valeu a pena o investimento dado esses retornos durante os 4 anos? O custo de oportunidade
deste investidor € de 10%, entdo o minimo que ele exige para que esse projeto seja vantajoso para ele € uma

TIR de 10%. Vamos verificar?
n n PlIJ P\J‘l -
TIR VPL

Fluxode Fluxos  Numerode
caixa inicial Periddicos periodos

Taxa

[90.000] [CHS] [g] [CFO] A Taxa minima de atratividade dele era 10%, este projeto deu uma taxa
[30.000] [g] [CFJ] interna de retorno de 28.14%. O que significa um retorno acima do
[45.000] [g] [CFj] minimo exigido.
[20.000] [g] [CFi]
[80.000] [g] [CFi] Para a acharmos o VPL precisamos mostrar para nossa calculadora
[F1 [IRR] essa TMA de 10% e depois puxar o VPL.
28.14% [101[i]
[f] [npV]
+44,130,18
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TIR modificada

Clique acima

A Taxa Interna de Retorno Modificada (TIRM) serve, assim como a Taxa Interna de Retorno convencional (TIR),
para avaliar a viabilidade econdmica de um determinado projeto. Logo, essa rentabilidade encontrada é
usada para auxiliar no processo de tomada de decisdo de um investimento.

Entretanto, diferentemente da TIR convencional, a TIRM leva em conta o custo de capital da empresa. Dessa
forma, ela consegue se aproximar mais da realidade financeira do projeto analisado. Por isso, € fundamental
conhecé-la e saber como seu cdlculo é feito.

Ficou confuso? Ndo se preocupe, ao clicar em "video aula” a gente vai explicar passo a passo de como calcular
a TIR modificada e vamos trazer uma questdo que sempre cai na prova do CEA pra vocés.

Vamos a um exemplo aqui:

A TIR modificada vai trazer o retorno que vocé terd ao reinvestir os fluxos de caixa periddicos a uma
determinada taxa.

Imagine um investimento que vocé tenha feito de R$100 mil reais, e que vdo te gerar cupons anuadis de RS50
mil. Ao invés de vocé sacar esses RS50 mil para vocé, vocé reinvesti-los a uma taxa de 10% a.a. Qual serd a TIR
desse nosso investimento? Vamos resolver em sala de aula? (clique em "video aula®)

PV = CHS 50.000 PV = CHS 50.000 PV = CHS 50.000
i=10% i=10% i=10%

N=2 N=1 N=0

FV: FV: FV:

TIR Modificada

. 60500 PV = CHS 100.000
55000 FV = 165.500
50000 n=3
165.500 =7
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CMPC ou WACC

Clique acima

Ao contrdrio do que a falta de planejomento financeiro de alguns empreendedores possa aparentar, as
empresas Nndo possuem uma madquina de fazer dinheiro.

Isso significa que, sempre que a empresa desejar investir em projetos de desenvolvimento e expansdo, entre
outros projetos que exijam uma quantia inicial com o qual a empresa ndo pode arcar, ela precisa pedir dinheiro

emprestado.

O financiamento das iniciativas corporativas pode vir de dois tipos de fonte:

% o
1

Cada uma dessas fontes concede ds empresas um custo diferente pelo capital, isto &, ainda que o valor do
empreéstimo seja 0 mesmo para ambos, o gasto que a organizacdo terd por tomd-lo serd diferente.

E de praxe, entdo, que as empresas, ao serem financiadas, busquem combinar as origens do financiamento.

E é justamente para calcular a relagdo entre essas origens que o WACC foi criado, O cdlculo do WACC é feito a
partir da média ponderada do custo de capital préoprio e de capital de terceiros de uma empresa a partir da
seguinte formula:

%CP = % Capital Préprio

CP = Custo de Capital Préprio WACC = (%CP X CP] + (%
%CT = % Capital Terceiros )
CT = Custo de Capital de Terceiros
IR = Imposto de Renda

— O que vocé precisa?

Pausa para o cafézinho... Q Falar com professor

Clique aqui

Chegamos no final do do MODULO2! E hora de
fazermos nossas anotagdes, tirarmos as duvidas
com o professor e exercitarmos com os simulados!
Selecione uma das op¢des ao lado.

)
‘& Mu&gubhntul

e aqui

Clique aqui

Voceé sabia que sua apostila é interativa? Q
Clique nos bot6es durante a leitura

Selo 4U Premium.
Vocé faz parte da nossa histérla
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Chegamos no modulo 3! Parabéns por ter dado mais um passo rumo a sua certificagdo! Muita atengéo
agora, pois este € um dos modulos mais extensos da sua prova, teremos muitas informagdes importantes que
serédo fundamentais para o seu desempenho.

Ndo deixem de fazer os simulados, € muito importante uma constante pratica. Faca bastante exercicios para
fixar e entender o conteudo. Ah! E a 4U tira suas duvidas todos os dias, nosso time de professores estd
agorinha online te esperando. Papel e caneta na mdo, simbora!

Renda Fixa - Introdugéo

Se eu te pedir dinheiro emprestado talvez vocé me empreste, ou porque € meu amigo ou confia em mim.
Vamos supor que vocé me emprestou 10 mil reais e que eu te prometi pagar esses 10 mil daqui a 5 anos. Vocé
concorda comigo que durante esse tempo esses 10 mil reais véo perder valor? Lembra que falamos sobre
inflagdo? Logo em uma operagdo de empréstismo vocé vai querer que eu te pague esses 10 mil com juros.
Vamos supor que decidiraom que eu deva te pagar 15 mil Id na frente. Vocé também ndo tem certeza se eu vou
te devolver esse dinheiro, e se te eu der um calote? Vocé também vai querer colocar uma garantia nessa
operagdo. Outra coisa importante, como eu vou te pagar? Vou te pagar mensalmente, anualmente, ou tudo
Id no final de uma vez? Tudo isso deve ser acordado antes de vocés fecharem esse acordo.

w 4 B »
+ [
~ ll‘ ¢ Remuneragao
ll‘“ e Garantia
o — - +« Vencimento
di
Emissor Investidores

A renda fixa funciona basicamente assim, mas ndo somos nés que estamos precisando de dinheiro. Sédo
as instituicdes financeiras, as empresas ou o préoprio governo. E quem estd emprestando esse dinheiro
somos nos investidores. Para isso elas emitem os chamados titulos de divida, também chamdos de titulos de
renda fixa, como forma de captar recursos no mercado, negociando a compra e a venda desses titulos. Ao
adquirirmos esse titulo estamos na prdtica emprestando dinheiro para esse emissor (que pode ser um banco,
empresas ou governo) e tudo ja é acordado previamente no momento de aquisi¢céo do titulo: forma de
remuneracgdo (taxa de juros), vencimento, garantias, riscos, etc.

No inicio do moédulo vamos aprender sobre todos os tipos de instrumentos de renda fixa que existem, onde
todos tem a func¢do bdsica citada acima: A captacdo de recursos através da emissdo de titulos de dividas.
Porém cada um terd uma caracteristica Unica, seja de remunera¢do, prazos, riscos ou garantias.

Remuneracédo

Citamos ali em cima que na compra desse titulo j& € pre acordado a forma de remunerag¢do que o emissor do
titulo ird te pagar. Sdo 3 formas possiveis:
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Sdo eles os préfixados, pos fixados ou hibrido.

Préfixado: Vamos dar um exemplo um titulo que € pago de forma prefixado, a 3% ao ano e tem prazo de
trés anos, esse (3% ao ano por 3 anos) serd o rendimento recebido ao final do periodo contratado. Isso se
o titulo for levado até o vencimento. Caso o resgate aconteca antes do vencimento, o investidor pode
receber boas ou mds noticias. Tudo vai depender do cendrio econdémico do pais na data.

Pés fixado: Os investimentos com rentabilidade poés fixada acompanham um indicador da economia,
como por exemplo, acontece com o Tesouro Selic ou com os CDBs pos fixados. Esses titulos seguem a taxa
bdsica de juros Selic e remuneram o investidor seguindo exatamente esse indicador. Esse tipo de
rentabilidade € uma boa opgdo para quem estd buscando menos oscilagdes de preco. Alguns ao invés de
usar a Selic como indexador da rentabilidade, usam o CDI (Certificado de Depdésito Interbancdrio).

Hibrido: A terceira opcdo de rentabilidade € a hibrida, que combinam caracteristicas dos titulos pré e pods-
fixados. Isso significa que parte da rentabilidade vai ser fixa, contratada jd no momento da aplicacéo e a
outra parte acompanhard um indice da economia, como o IPCA (X% + IPCA).. O titulo publico, Tesouro
IPCA+ exemplifica bem esse tipo de rentabilidade.

Pré-finado Ex:5% a.a
Pos-fixado 150% CDI
Hibrido 5% + IPCA (pré + pds)

FGC - Fundo Garantidor de Crédito

Vocé ja se perguntou: O que aconteceria com seu dinheiro que estd na sua conta corrente caso o seu banco
viesse a falir? Serd que teria alguma entidade para garantir o recebimento desse dinheiro?
O fundo garantidor de crédito FGC estd aqui para isso. Esta ¢ uma

entidade privada, sem fins lucrativos, que adminstra um mecanismo de ’ —\

prote¢cdo aos investidores (residentes ou ndo), correntistas, poupadores f c

de recursos, que permite recuperar esse dinheiro em caso de Fundo Garantidor
de Créditos

intervencgdo, de liquidagdo ou de faléncia de uma instituigéo financeira
(exceto as cooperativas de crédito)

O fundo garantidor de crédito garante R$250.000 por CPF/CNPJ por instituicdo financeira limitados a
R$1.000.000,00 (um milhdo) por CPF/CNPJ. Este limite é restabelecido apds 4 anos.

Em caso de conta conjunta, essa cobertura de R$250.000 ¢ por CONTA, independente do numero de
participantes.
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Conta Corrente (Unico titular)

Se vocé possui R$1.250.000,00 divididos em 5
institui¢cdes financeiras e elas juntas venham a falir, o
FGC consegue fazer a cobertura de R$250 mil por
instituicdo financeira, limitada a R$1 milhdo por CPF,
o que significa que os outros R$250 mil serdo
perdidos devido ao limite mdximo do FGC. Este limite
é reestabelecido apds 4 anos.

Conta conjunta

Em uma conta conjunta com 3 pessoas com um saldo de
RS500 mil reais serdo cobertos apenas R$250 mil
(cobertura por conta, e ndo por CPF) e divididos
igualmentes entre os correntistas. No exemplo abaixo
R$83,3 mil para cada um.

Possuem FGC @

Depdsitos a vista;

. Caderneta de Poupanca

RDB e CDB

Letras de Cambio (LC);
LCle LCA

Letras Hipotecdrias (LH);

. Operacdées compromissadas que tém como

objeto titulos emitidos apés 08.03.2012 por
empresa ligada, ndo importando o seu lastro!

www.4ucertifica.com.br
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Totak
R51.250.600,00
'
|
| I | | |
IF1 iIF2 iF3 iF4 IFs
F S il i, . il
RESEmE KRS0 mA A5G mil RizSomil  REESG il
R$1 miihioe RS250 mil
Pl nda coberios
FGC pelo FGC
3 tirulares
Saldo: RSS00 mil Cobertura até RS250 mil

L a

R583.3 mil

0
B

RS83,3 mil R583,3 mil

Nao Possuem FGC x

Letras Financeiras (LF);

Letra Imobilidria (LI);

Letra Imobilidria Garantida;
. COE;
. CRIeCRA

CPR

Acoes

Fundos de Investimentos.
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O Fundo Garantidor do Cooperativismo de Crédito (FGCoop) nasceu em 2014 para contribuir com a solidez
e confianca do Sistema Nacional de Crédito Cooperativo (SNCC), tornando-se parte de uma ampla rede de
protecao ao Sistema Financeiro Nacional.

O FGCoop foi criado para proteger pessoas que confiam suas economias as cooperativas de crédito e aos
bancos cooperativos associados ao Fundo, nas condi¢des do seu Regulamento.

Proteger os depositantes nao significa somente garantir o reembolso dos seus depdsitos, mas também
contribuir para que as cooperativas de crédito e os bancos cooperativos mantenham-se integros, em plena
saude financeira, evitando a ocorréncia de situagdes extremas, que possam ocasionar a intervencdo ou
liquidacéo extrajudicial dessas. Prevenir ¢ o melhor negdcio! Clique no link abaixo e assista ao video para
entender mais:

https://www.youtube.com/watch?v=d5R56iCgDQ8

Watch on B3 YouTube

Acobertura de depositos, oferecida pelo FGCoop, é uma garantia limitada a até R$ 250 mil por CPF ou CNPJ,
paga em situacdes de intervencao ou liquidacao extrajudicial de instituicdes associadas.

Importante ressaltar que a associagao ao FGCoop é compulsdria para as instituicdes associadas, como as
cooperativas de crédito, por forga da Resolugao 4.150/2012 do Banco Central do Brasil.

FGCAP

Fundo Garantidor do
Cooperativismo de Credito
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Tributagdo Renda Fixa

Clique acima
IOF - Imposto sobre operagées financeiras

Que no Brasil séio cobrados muitos impostos, isso ndo é novidade. Mas existem muitas pessoas que ainda ndo
sabem nem o que estdo pagando e o porqué. O IOF & a sigla que representa Imposto sobre Operacoes
Financeiras e com certeza vocé jd ouviu falar dele, seja na hora de pagar a fatura do seu cartdo de crédito ou
seja na hora de escolher um investimento.

O IOF é cobrado de acordo com o tempo de permanéncia no produto, seguindo conforme essa tabela abaixo.
( o qual ndo tem necessidade de ser decorada). Em geral, podemos resumir que o IOF é cobrado sobre os
rendimentos comecando a uma aliquoata de 96% no primeiro dia, chegando a dliquota O apds o 29° dia.
Logo, todos os produtos de renda fixa que s@o isentos de IOF se o investidor permanecer por 30 dias ou mais.

96% 1 63% 21 30% <

1 -

2 93% 12 60% 22 26% <N

3 0% 13 56% 23 20% 2

4 B6% 14 53% 24 20% /

5 83% 15 50% 25 16%

(] 80% 16 46% 26 13% Atd , pode incidir IOF. ou mais, todas as
7 76% 17 43% 27 10% aplicacdes financeiras estic de IOF.

8 73% 18 0% 28 6% Cobrado sobre os i

9 70% 19 36% 29 3% incide sempre do Imposto de Renda.

10 66% 20 33% 30 0%

Tabela Regressiva do IR - Renda fixa

Os investimentos em renda fixa, além do IOF também sdo tributados de acordo com a tabela regressiva do
imposto de renda. Essa tabela ndo tem na sua prova e vocé precisa decord-la para responder algumas

questdes. Essa € a unica tabela que vocé vai precisar ter na cabeca. Coloque de papel de parede do seu
celular, cole na parede, faca alguma coisa que vocé olhe para ela todos os dias.

Responsdvel pelo Recolhimento: A Instituicdo Financeira
ou pessod juridica que efetuar o pagamento dos
rendimentos. Exemplo: Banco, Corretora, distribuidora,

etc. 0 3 120 dias 22,5%
. . 181 = 360 di= 20%
O recolhimento do IR sempre serd na fonte N 122
361 = 720 dias 17.5%
Base de cdlculo do IR: sobre o rendimento, depois de +790 dias 15%

cobrado o IOF.
Cobranca: No resgate

Perceba que quanto mais tempo vocé mantiver seus investimentos, menor é a aliquota do IR. Isso é feito para
incentivar investimentos com longo prazo.
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Titulos Publicos Federais P Assistir Aula

Clique acima

Vamos comegar a entender os produtos de renda fixa a partir de agora!
Falamos até agora que os titulos de renda fixa nada mais sdo que titulos de divida emitidos por instituicdes
financeiras, bancos ou empresas, a fim de captar recursos para financiar suas atividades.

Quando as despesas do governo sdo maiores que as receitas, dizemos que o governo € deficitdrio. Logo o
governo estd devendo. Para cobrir este déficit o governo dispde de algumas alternativas: Aumentar a receitaq,
diminuir as despesas ou pegar dinheiro emprestado, E deste Ultimo caso que vamos falar aqui.

= QP?

Em 2022 por exemplo, o déficit primdrio do governo chegou a 67 bilhdes de reais e para cobrir esse "buraco" o
governo pode utilizar a opgdo de emitir titulos de divida (titulos de renda fixa). Basicamente o tesouro
nacional vai pegar esse pacote, dividir em vdrios pedacinhos e cada pedacinho desse € chamado de Titulos

Publicos Federais.

Os TPF (Titulos publicos Federais) sdo titulos de Renda fixa emitidos pelo
tesouro nacional para captar recursos para financiamento da divida publica.
Sua Remuneracdo prefixada, pds-fixada ou hibrida. O érgdo responsdvel pela
emiss@o e controle dos titulos, e pela administragdo da divida mobilidria

federal, é a Secretaria do Tesouro Nacional.

Hd uma grande variedade de titulos publicos, cada um com caracteristicas proprias em termos de prazos
(vencimentos) e rentabilidade. Hoje em dia vocé conta com o servico Tesouro Direto através do qual vocé
pode comprar diretamente, pela internet, Titulos Publicos Federais do Tesouro Nacional. Basta ser residente
no Brasil, possuir Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) e estar cadastrado em alguma das instituicoes
financeiras habilitadas a operar no Tesouro Direto. Em uma aplicacdo em titulos publicos federais pelo
Tesouro Direto, o responsdvel pelo recolhimento do imposto de renda serd o Custodiante.

Tipos de Titulos Publicos Federais

. Tesouro Prefixado (LTN) Fluxo de Pagamentos do Tesouro Prefixada {LTN)
Séo titulos publicos com rentabilidade definida no piiieaied
. . Data da Compra lidade)
momento da compra. O investidor sabe exatamente o i bt
valor que ird receber se ficar com o titulo até a data de seu { l atm o vencimero

vencimento.

Possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacdo e recebe o valor de face (valor
investido somado a rentabilidade), na data de vencimento do titulo.
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. Tesouro SELIC (LFT)

Titulos pos-fixados cuja rentabilidade segue a variagdo da taxa SELIC , a taxa de juros bdsica da economia.
Sua remuneracdo é dada pela variacdo da taxa SELIC didria registrada entre a data de liquidagdo da compra
e a data de vencimento do titulo, acrescida, se houver, de dgio ou desdgio no momento da compra.

Fluxo de Pagamentos da LFT

Valor de face [Valor
Investido + Rentabilidade)

Data da Compra

Valor immestido { l Data do Ventmento

possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacdo e recebe o valor de face (valor
investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo. Uma LFT negociada com desdgio terd um
retorno maior que a SELIC, jd uma negociada com dgio terad retorno inferior a taxa SELIC.

. Tesouro IPCA + (NTN-B principal)_e Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B)

Ambos sdo titulos hibridos, com rentabilidade vinculada & variagéo da inflagdo (IPCA), acrescida dos juros
definidos no momento da compra. Permite ao investidor obter rentabilidade em termos reais, aumentando
seu poder de compra ao se proteger de flutuagées do IPCA. A Unica diferenca entre eles estd no fluxo de

pagamentos.

A NTN-B principal possui um fluxo de pagamentos simples e a NTN-B possui pagamento de cupom de juros.
O rendimento da aplicagdo é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de
juros semestrais (cupons de juros), e na data de vencimento do titulo, quando do resgate do valor de face
(valor investido somado & rentabilidade) e pagamento do Ultimo cupom de juros.

Fluxo de Pagamentos do Tesouro IPCA” (NTN-B Principal) Fluxo de Pogamentes do Tesouro IPCA" com Juros Semestrais (NTN-B):

5
Pagamento de Cupom de juros {Semestral)
Walor diy face (Valor _
Valor de face [Valor

westida « Rentabilidade)
- . E Irestida + Rentabilidade)

Daia da Compea
] Dt - Compra T I T T T } Cugam o fared

Walor Dt do Wenimenbo r
Irvestida { J Vasar ll--..--.l-:oJ l Data do Vencimenio
L

. Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F)

Este € um titulo Préfixado. O rendimento da aplicacdo é recebido
pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento
de juros semestrais (cupons de juros), e na data de vencimento A e 1. o e e e

e 5 SO &
- | 4

do titulo, quando do resgate do valor de face (valor investido T T T T T
Dota da Compra
somado da rentabilidade) e pagamento do Ultimo cupom de juros. r

Fluxo de Pagomentos do Tesouro Prefixada com Juros Semestrais (NTN-F)

L Cupom de jurcs

Visker Drata dio Vencimenso

8

Inwestida

O fluxo de cupons semestrais de juros aumenta a liquidez,
possibilitando reinvestimentos.
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Tesouro RENDA +

O Tesouro Direto apresenta o Tesouro RendA+, uma forma de investimento para o seu momento de descanso
que potencializa os frutos do seu trabalho. Com ele, vocé tem uma renda extra mensal na aposentadoria,
garantindo ganhos acima da inflacdo para seu investimento. O Tesouro RendA+ adapta o conceito da
previdéncia privada para os titulos publicos, simplificando o processo de investimento, trazendo mais
seguranca e acessibilidade ao planejamento previdenciario.

Com o ele vocé investe na acumulagdo de titulos durante o seu tempo de trabalho. Ao chegar o momento da
sua aposentadoria, vocé passa a receber os frutos desse investimento mensalmente por 20 (vinte) anos.

Como é arentabilidade desse titulo?

A regra de rentabilidade do Tesouro RendA+ (inflagdo + taxa real) € a mesma do Tesouro IPCA+, um dos titulos
mais vendidos do Tesouro Direto. A principal diferencga esta no fluxo de renda.

Vocé investe hoje e nao receberda nenhuma parcela por um tempo, que é o periodo de acumulagdo. Nesse
tempo, os rendimentos sdo acumulados. Depois de uma certa data (de aposentadoria), em vez de receber
tudo em uma unica parcela (como faz o Tesouro IPCA+), vocé garante que vai ter uma renda mensal por 20
anos. As parcelas ainda ndo recebidas continuam rendendo juros e atualizagdo pela inflagdo até o ultimo
pagamento.

Fluxo mensal de pagamento

I el A

Data da aposentadoria
escolhida (ex: 2045)

Compras do investidor ) 0 45 2 06 4

Cata de aposentadoria Fim da perioda de amortizagho
(Data de Conversiio) (Data de Vencimento do titulo)

Algumas Caracteristicas para resumirmos:

e |[PCA + Juros

¢ Ndao ha pagamentos periddicos até o vencimento

e Data nop nome representa a data de conversao

e Pagamento por 20 anos (240 meses)

e Nao possui taxa de custddia para resgate no vencimento
e Caréncia de 60 dias

e renda mensal futura corrigida pela inflagao

e Simulador : www.tesourodireto.com.br/rendamais
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Tesouro EDUCA + P Assistir Aula

Tesouro Direto apresenta o Tesouro Educa+, uma forma simples e inteligente de investimento que possibilita
o financiamento da educacao futura. Com ele, vocé possibilita uma renda mensal para o financiamento da
universidade ou outros objetivos educacionais que seus filhos possam ter no futuro, garantindo ganhos
acima da inflagdo para os recursos poupados.

o Tesouro Educa+ cria um fluxo financeiro mais aderente aos objetivos educacionais. Com ele vocé investe
na acumulagdo de titulos durante um periodo e quando o seu filho alcanga a idade para iniciar a universidade
ele passa a receber os frutos desse investimento, mensalmente, por 5 (cinco) anos,

Como é arentabilidade desse titulo?

A regra de rentabilidade do Tesouro Educa+ (inflagdo + taxa real) € a mesma do Tesouro IPCA+, um dos titulos
mais vendidos do Tesouro Direto. A principal diferencga esta no fluxo de renda.

Vocé investe hoje e ndo receberd nenhuma parcela por um tempo, que é o periodo de acumulagdo. Nesse
tempo, os rendimentos sdo acumulados. Diferentemente do Tesouro IPCA+, que se recebe todo o valor
acumulado em uma Unica parcela, no Educa+ vocé garante uma renda mensal por 5 anos.

Observe que as principais diferengas entre o Tesouro Educa+ e o Tesouro RendA+ (lancado em janeiro de
2023) é o periodo de amortizagao do investimento e as datas de vencimentos dos titulos.

Durante § anos, o5 recebimentos
mensai o usados para financiar
o5 custos da universidade.

Fluxe mensal de pagamentio

2045

Data dainiclo da universidade
&m 2041 Compras do

fnvestidar

Algumas Caracteristicas para resumirmos:

e |PCA + Juros

¢ Nao hd pagamentos periddicos até o vencimento

e Data no nome representa a data de conversao

e Pagamento por 5 anos (60 meses)

e Nao possui taxa de custddia para resgate no vencimento
e Caréncia de 60 dias

e renda mensal futura corrigida pela inflagdo

e Simulador : http://www.tesourodireto.com.br/educamais/
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Se ficou confuso ndo se preocupe, temos a nossa video aula para explicar direitinho e nossos mapas mentais.
Aqui estd um resuminho de tudo que falamos:

1€ |

L

' _ Cupom Nome Quando devemos
Caracteristica Rentabilidade gonmectral Popular investir?

7
: DESAGIO SOBRE e TESGURO PRE ACREDITAM NA QUEDA
ALIAELD VALOR DE FACE FIXADO DATAXADEIUROS
ELI Q ACREDITAM NA ALTA
POS FIXADO SELIC TESOURO SELIC DA TAXA DE JUROS
HIBRIDO IPCA + JUROS 0 TESOURO IPCA+ PROTEGAO INFLAGAD
TESOURO IPCA* COM PROTEGAO INFLAGAO
m HIBRIDO IPCA + JUROS O JUROS SEMESTRAIS  + JUROS SEMESTRAIS
TESOURO PRE
NTN-E PRE FIXADG DESAGIO SOBRE (‘\ FIXADO COM JUROS  QUEDA DA TAXA JUROS
VALOR DE FACE - 4 SEMESTRAIS + JURDS SEMESTRAIS

Caracteristicas:

Compra a partir de R530,00 com aplicacdo maxima de R$1 milhdo por més

Liquidez garantida através do programa didrio de recompra pelo tesouro nacional: Liguidacio (D+1)
MN&o ha limite financeiro para vendas

Pode ser adguirido pelo site do Tesouro direto

Riscos: Mercado, liquidez e crédito
M&o possui FGC

Taxa de Juros e Marca¢do a Mercado

Clique acima

Existe um senso comum que na renda fixa ndo perdemos dinheiro. Serd mesmo?

De fato se vocé leva seu titulo até o vencimento vocé ird receber o que foi previamente acordado. Mas e se
vocé quiser resgatar esse titulo antes do vencimento? De duas, uma. Ou vocé terd uma rentabilidade
negativa, ou vocé poderd aproveitar da marcagdo a mercado e lucrar bastante nesse mercado. Por isso €
muito importante entendermos este conceito de marcacdo a mercado nos titulos de renda fixa.

Durante o processo de recomendacdo de investimentos para seu cliente é preciso muita atengéo e

conhecimento, pois dependendo do cendrio macroecondédmico atual, das taxas de juros e da inflagéo, a sua

recomendacdo serd afetada e cada tipo de titulo terd uma rentabilidade diferente de acordo com o
momento atual.

Para isso durante nossa aula vamos analisar a fundo como esses fatores véo afetar a rentabilidade dos titulos
e também iremos aprender qual o melhor momento de investir em cada um deles.

Para isso iremos analisar a curva de juros, a inflagdo, preco do titulo, etc. De acordo com os grdficos abaixo.
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Taxa de Juros

1000 - ]

12%
783,52

620,90 |-- - - sk

424,09 |-meeeeeens o

385,54 2%

360,61

Tempo - i Tempo

10 0 1 5

P —

Resumo:

- Pré fixado - Quando a expectativa for de queda da taxa de juros
- Pés fixado — Quando a expectativa for de alta da taxa de juros
« Preco unitdrio (PU) do titulo & inversamente proporcional a taxa que ele paga

A ANBIMA divulga os precos didrios de papéis, que podem ser usados pelas casas para a atualizagdo das
informacdes e cumprimento da norma. O Distribuidor deve usar, preferencialmente, como fonte de valores de
referéncia para titulos publicos ou privados:

. Ataxaindicativa da ANBIMA e as projecdes dos indices de pregos também divulgadas pela Associacdo; ou
O Preco Unitdrio ("PU") do titulo divulgado pela ANBIMA.

E permitido usar outras fontes de precos que ndo a ANBIMA? Sim, a precificacéio ANBIMA é sugerida
preferencialmente, mas ndo € de uso obrigatério. Caso prefira, a instituicdo pode usar dados de outras
entidades precificadoras ou desenvolver um manual préprio de precificagéo.

As informacgées de pregos de referéncia devem ser atualizadas, no minimo, uma vez por més, mas a
instituicdo pode atualizar com maior frequéncia, se desejar. Deve ser utilizado sempre o valor mais recente,
informando a data em que foi obtido.

Esses valores deverdo constar em todos os demonstrativos direcionados aos clientes, sejam eles extratos,
posicdes gerenciais, aplicativos, entre outros, lembrando sempre que devem estar com a atualizacdo mais
recente possivel.

E permitido mostrar ambos os precos simultaneamente (a mercado e na curva) para todos os investidores,
desde que a instituicdo mostre sempre o pre¢co a mercado como valor principal/padréo.

So6 serd permitido exibir apenas o valor na curva caso isso seja solicitado pelo cliente e ele seja um investidor
qualificado.
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A instituicdo deve detalhar os pardmetros e seus critérios de marcagdo a mercado no manual de apuragdo de
valores de referéncia. Nas metodologias proprietdrias para marcacdo de titulos privados, devem ser
considerados, no minimo, os seguintes parédmetros:

Duration;

Emissor;

Indexador/tipo de remuneracgéo;
. Rating; e

Setor

Uma das principais vantagens da marca¢cdo a mercado € a transparéncia, ou seja: caso o investidor queira se
desfazer dos papéis antes do vencimento, saberd qual é o real valor do seu investimento na data escolhida,
levando em conta as oscilagdes da taxa de juros.

Os investidores podem se surpreender ao ver uma "queda” na carteira, em razéo de uma eventual oscilagéo
negativa. Mas € importante lembrar que a marcacdo a mercado vale sé para negociagcdes no mercado
secunddrio, ou seja, antes do vencimento. Se vocé ficar com o titulo até a data de vencimento, vai receber
exatamente a remuneragdo que foi combinada no inicio.

CDB - Certificado de Depésito Bancario

Clique acima

Jd sabemos como o governo financia suas atividades através da emissdo de titulos de divida Agora vamos
entender como as_institui¢cdées financeiras fazem para captar recursos no mercado. Se elas precisam captar

recursos através de emissdo de um titulo de renda fixa, uma das opc¢des é emitir um CDB - Certificado de
Depdsito bancdrio, uma das principais ferramentas de captacdo de recursos das instituicdes financeiras, com
o investidor emprestando recursos em troca de remuneracdo. Vamos as caracteristicas

Caracteristicas .
) ) " o Garantia
Nd&o hd valor minimo de emissdo e
nem prazo minimo . Possui a garantia do FGC
. Pode ter liquidez didria
Riscos
Quem emite? . Mercado
Bancos comerciais - Credito
bancos de investimento - Liquidez
bancos multiplos, com pelo menos
uma destas carteiras descritas ~
Remuneragéo
Tributacéo . Pré-Fixado
. I0F . Pos Fixado (DI, TR, IPCA,...)
. Tabela Regressiva do IR Hibrido
www.4ucertifica.com.br 78 4
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RDB - Recibo de depésito Bancario

O RDB possui as mesmas caracteristicas do CDB, sendo que a diferenca entre ambos € que o RDB é
inegocidvel e intransferivel, ou seja, nGo pode ser negociado antes do prazo de vencimento. O resgate do titulo
pode ser feito a qualquer momento, desde que tenha passado o prazo minimo da aplicacdo, que varia de 1dia
a 12 meses. Caso ocorra antes, ndo haverd rendimentos.

P Assistir Aula

Clique acima

LF - Letras Financeiras

As LFs (Letras Financeiras) sdo titulos de Renda Fixa emitidos por instituicdes financeiras para captarem
recursos a longo prazo. No caso da LF emitida com cldusula de subordinagéo, seus detentores tém seu direito
de crédito condicionado ao pagamento de outras dividas da instituicdo emissora em caso de faléncia ou
inadimpléncia. Contudo, este tipo de LF oferece beneficios contdbeis aos emissores e, por esse motivo, tende
a proporcionar uma melhor remunerac¢éo quando comparada com a LF sem cldusula de subordinagéo

Caracteristicas Prazo

. Aplicacdo minima 50 mil (s/subordinacgdo);
Min 300 mil (Subordinacdo)

. 24 meses (s/Subordinacgdo)
. 60 meses (com subordinacdo)
N&o hd recompra antes de 24 meses

Quem emite?

Bancos multiplos
bancos comerciais
bancos de investimento

. SCFI

. caixas econdmicas

. companhias hipotecdrias
BNDES

Tributacao

IOF ndo possui
. Tabela Regressiva do IR

DPGE - Depésito a Prazo com garantia especial

(apenas mercado secunddrio).

Riscos

Mercado

. Crédito

Liquidez

Remuneragdo

Pré-Fixado
Pds Fixado (DI, TR, IPCA....)
Hibrido

Garantia

NAO POSSUI a garantia do FGC

P Assistir Aula

Clique acima

O DPGE é uma forma de captacdo de depdsito a prazo, com garantia especial proporcionada pelo fundo
garantidor de crédito. Admite quarenta milhdes de reais por titular, sem emisséo de certificado e com registro

obrigatoério na B3.

www.4ucertifica.com.br
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Caracteristicas

. Valores mais altos de emisséo
Nd&o hd valor minimo

Quem emite?

bancos comerciais
bancos multiplos;
bancos de desenvolvimento;
bancos de investimento;
. SCFI
. caixas econdbmicas

Tributacao

IOF ndo possui
. Tabela Regressiva do IR

LCle LCA

Clique acima

P Assistir Aula

4 CERTIFICAGOES
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Prazo

Min: 6 meses
Mdx: 36 meses
Ndo hd Liquidez antecipada (total ou parcial)

Riscos

Mercado
. Crédito
Liquidez

Remuneracéo

Pré-Fixado
Pos Fixado (DI, TR, IPCA,...)
Hibrido

Garantia

. Garantia especial 40 milhdes por
CPF/CNPJ

A LCI (Letra de Crédito Imobilidrio) e a LCA (Letra de Crédito do Agronegdcio) sdo dois tipos de investimento
em renda fixa isentos de Imposto de Renda, que costumam garantir retornos bem superiores ao da caderneta
de poupanca. Importante assistirem a aula para entenderem melhor a dindmica desses titulos.

Jd as letras de crédito do agronegdcio séo titulos
usados para captar recursos para os pdrticipantes
da cadeia do agronegodcio. O lastro das LCAs podem
ser empréstimos concedidos a produtores rurais ou
cooperativas, incluindo financiamentos relacionados
tanto & produgdo quanto a comercializacdo,
beneficiaomento ou industrializacdo de produtos
agropecudrios,
implementos usados no setor.

insumos ou até madquinas e

www.4ucertifica.com.br

Ja conhece os mapas mentais da 4U?

A LCI (Letra de Crédito Imobilidrio) € um titulo de
crédito, sdo papeéis de renda fixa lastreados em
créditos imobilidrios garantidos por hipotecas ou por
alienacdo fiducidria de um bem imoével e que déo aos
seus tomadores direito de crédito pelo valor nominal,

juros e atualizagédo monetdria, se for o caso.

2

|
@ ¢
1

22 Mapas

Compilamos todo o conteuddo necessdrio de CPA10, CPA20 e CEA para sua
prova em grandes mapas mentais, onde vocé consegue navegar por eles.

~“Y Mentais 4U
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Caracteristicas

LCI - Imobilidrio
LCA - Agronegécio

Quem emite?

Institui¢des financeiras autorizadas

4 CERTIFICAGOES

calras

Prazo

. 90 dias - DI
. 1 ano - atualizada anualmente por um indice

de Preco

Minimo 36 meses - atualizada mensamente por
indice de preco

Mdx: N@o pode exceder o prazo da carteira de

a conceder créditos imobilidrios crédito

(Bancos comerciais, multiplos e

Caixa econémica Federal) Riscos

Tributacao Mercado

. Creédito

iSENTO PARA PF Liquidez

IOF ndo possui

PJ Tabela Regressiva do IR Remuneragao

Garantia Pre-Fixado

) Pos Fixado (DI, TR, IPCA,...)

. Garantia FGC - SIM Hibrido

Garantia Real

cRi e crA

Clique acima

Tanto o CRI (Certificado de recebiveis imobilidrios) e CRA (Certificados de recebiveis do agronegécio) sdo
titulos de renda fixa, isentos de IR para PF. Mas aqui tem uma diferenca (a qual € muito cobrada em prova).
Esses titulos ndo sdo emitidos por_instituicdes financeiras, mas sim por companhias SECURITIZADORAS.

Securitizar é o mesmo que transformar os “créditos a receber (recebiveis) em papéis que podem ser
negociados no mercado. Assista aula para entender a dindmica do titulo e o desenho abaixo.

R$20 milhGes
Aluguel Prazo:
20 anos

Concessionaria

Azul ¥

(Devedor)

R$16 milhdes &
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Caracteristicas p
razo

. Recebiveis = Crédito a receber, Valor futuro

- . . L . Nd&o possui prazo minimo
. Liquidez: E permitido a negocia¢do no

- . Praxo Mdx. do Lastro
mercado secunddrio

. Riscos
Quem emite?
Mercado
. Companhias Securitizadoras . Crédito
Liquidez
Tributagdo Remuneragéo
. iISENTO PARA PF . Pré-Fixado
+ IOF ndo possui . Pés Fixado (DI, TR, IPCA....)
- PJTabela Regressiva do IR . Hibrido
. (n@o podem ter remuneracdo atrelada a
Garantia variacdo cambial)
. Garantia FGC - NAO
. Garantia Real
. Todas as vezes que falarmos de Campo ou cidade (Imobilidrio ou
: agronegdcio), os titulos séo isentos de IR para PF. (LCI, LCA, CRI, CRA, E]

CPR, etc)

Debéntures P Assistir Aula

Clique acima

Agora que jda sabemos como o governo, as instituicées financeiras e as companhias securitizadoras captam
recursos no mercado através de titulos de renda fixa, vamos entender como uma Empresa NAO financeira
utiliza dos instrumentos de renda fixa para financiar suas atividades. E hora de falarmos sobre as debéntures!

A debénture ¢ um Titulo de Renda fixa de captagdo de recursos (capital fixo) de médio e longo prazo por
sociedades anénimas (S.A.) ndo financeiras de capital aberto ou fechado

Agbes
} © 1
FIA nﬁ;o @
financeira Debéntures
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Os recursos captados pela empresa por meio da distribuicdo de debéntures podem ter diferentes usos:
investimentos em novas instalagdes, alongamento do perfil das dividas, financiamento de capital de giro etc.
Ao disponibilizar seus recursos para serem utilizados pela empresa, o comprador (ou debenturista,
debenturista proprietdrio, titular de debénture, como é chamado) faz jus a uma remuneracdo.

Desta forma, a debénture é um titulo de crédito privado em que os debenturistas s@o credores da empresa e
esperam receber juros periddicos e pagamento do principal - correspondente ao valor unitdrio da debénture -
no vencimento do titulo ou mediante amortizagcdes nas quais se paga parte do principal antes do vencimento,
conforme estipulado em um contrato especifico chamado "Escritura de Emisséo”.

Caracteristicas Prazo

. Captagdo de recursos de médio e longo prazo
. Permite Repactuacdo (se na escritura)
Nd&o tem valor minimo de emissdo

Max: llimitado
Liquidez: vencimento ou depois da caréncia
Negociados no mercado secunddrio

Quem emite?

Riscos
. (S.A. o fi i d ital
(IO )t nc|of |:C|;1ce|rds e capita Mercado
aberto ou fechado. . Crédito
. . Liquidez
Tributagéo
PF e PJ Tabela regressiva IR Remuneragéo
. Pré-Fixado
Garantia . Pds Fixado (DI, TR, IPCA,...)
] . Hibri
. Garantia FGC - NAO A;brlflco o
. mite pagamento de cupom
Podem Garantia Real (Possuem Pag P
outras garantias)
Documentos

Escritura (caracteristicas: repactuagdo,
tx de juros, prazo, cupom, resgate, etc.)

Tipos de Debéntures

Debéntures Simples : ndo podem ser convertidas em agdes da companhia
emissora

. Debéntures Conversiveis : possuem cldusula permitindo que sejaom convertidas

em agdes ao término de prazo determinado ou a qualquer tempo, conforme
estabelecido na escritura de emissdo.
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Garantia das Debéntures

As debéntures por serem titulos emitidos por instituicées NAO financeirass néo

4 CERTIFICAGOES
Fina

alras

+Forte
- Risco

possuem a cobertura do FGC. Entdo significa que se vocé como investidor
emprestar dinheiro (comprar uma debénture) para uma dessas empresas seu
risco de levar um calote € maior? Ndo necessariomente. As Debéntures
possuem outros tipos de garantias. E séo elas que veremos a seguir.

. Garantia Real: As garantias redis sdo as de maior forca e maior
credibilidade dentro das debéntures. Elas significam que o investidor tem
como garantia do pagamento os bens readis da empresa. Ou seja, a
empresa vai garantir um imoével, um prédio, um automovel, etc.

. Garantia tuante: Aqui também temos um bem real dando garantia a

operagdo, no entanto essa garantia pode ser substituida. Ou seja, a
empresa é livre para negociar essa garantia em outra operacdo, desde que
substitua o bem.

. Garantira Quirografdria: Esta garantia € uma das mais fracas. Ndo existe

nenhum ativo garantindo ela. No caso de uma faléncia dessa companhia, + Fraca

ou seja, se ela ndo conseguir honrar os compromissos dela e vir a faléncia, o + Risco

debenturista com essa garantia ndo tem privilegio nenhum de recebimento

. Garantia Subordinada: A palavra subordinada ja sugere uma posi¢do hierdrquica que ndo é muito
favoravel, né? Ou seja, existem pessoas acima de vocé! Os debenturistas sdo os penultimos da fila a

receber o dinheiro que foi investido. Em Ultimo lugar ficam os proprios acionistas da empresa. Essa € a

garantia mais fraca, porém tem uma maior risco e os debenturistas exigem um maior retorno.

Agente fiducidrio

Toda debénture tem um Agente Fiducidrio. Que pode ser a propria instituicdo financeir.
Seu principal objetivo é a PROTECAO dos interesses dos debenturistas., verificando o
cumprimento das condi¢cdes pactuadas na Escritura, além de ser responsdvel pela
elaboracdo de relatérios de acompanhamento.

Entende-se por relacgdo fiducidria a confianga e lealdade estabelecida entre a instituicdo
participante e os debenturistas.

O agente Fiducidrio pode:

Pode convocar assembleia de debenturistas. (Ex: Repactuacdo)
. Pode executar garantia reais
Requerer faléncia da emitente, se néo existir garantias reais
Tomar qualquer providéncia para que os debenturistas realizem seus créditos
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Debéntures Incentivadas P Assistir Aula

Clique acima

Debéntures incentivadas séo titulos de renda fixa emitidos com a finalidade de captar recursos para projetos
especificos e de interesse para o desenvolvimento do pais.

Também chamada de debéntures de infraestrutura, foram regulomentadas pela lei 12.431 de 2011 — cuja
finalidade era criar um investimento que pudesse aumentar a captagdo de recursos para setores importantes para
a infraestrutura do pais. Entre os principais setores estdo:

. Logistica;

. Aviagéo civil;

. Transporte;

. Saneamento bdsica;

. Energias;

. Mineragdo; ]
. Telecomunicagodes. :

Principais diferencas de uma debénture comum

. Vencimento minimo de 4 anos (48 meses)
. Resgate minimo 2 anos (24 meses)

. Isenc¢éo de IR para PF,
. PJ15%

Notas Promissérias - NP P Assistir Aula

Clique acima

As notas promissérias, também chamadas de Commercial Papers séo bem similares com as debentures. Tombém

sdo titulos de renda fixa (divida) emitidas por S/A ndo financeiras de capital aberto ou fechado, porém com
finalidade exclusiva de investimentos em capital de giro, ou seja, de curto prazo. A nota promissoéria ndo possui
garantia real, por isso € um instrumento para empresas com bom conceito de crédito.

T

Captacao de recursos para Captagao de recursos para
financiamento de capital fixo '!Inarlcmmam? de capital de
giro
Meédio e Longo Prazo Curto Prazo
S/A ndo financelras aberta S/A ndo financeiras aberta
e fechadas efechadas
Prazo minimo 360 (sem Min 30 dias Max 360 dias
prazo maximo) 5A aberta e SA fechada
; Préfixada, gasflmda Préfixada, pos fixada
v ou hibrida ou hibrida
Tabela regressiva IR Tabela regressiva IR
{exceto incentivadas) (eurto prazo)
. Néo se aplica para debéntures Incentivadas
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Operacoes Compromissadas

Sdo operagcdes em que um titulo é vendido e apds periodo pré-determinado hd
compromisso do vendedor em recomprd-lo por valor acordado na ocasido da
venda. Para que essas operagdes ocorram, vocé, como investidor, precisard jd ter
comprado um ativo financeiro por uma instituicédo bancdria, a qual se compromete
readquiri-lo numa data futura e em um valor predefinido maior do que o oferecido

ao comprador.

Além disso, as operacdes compromissadas tém como caracteristica:

4

CERTIFICAGOES

calras

P Assistir Aula

Clique acima

’\

i

. obrigatoriedade da recompra por parte do banco e da revenda por parte da instituicdo financeira a uma

data futura;

. operacdo de ida (primeiro momento da compra do titulo) e operacdo de volta (momento da recompra);

investimento de baixo risco.

Quem emite?

. emitida por banco comercial, investimento,
multiplo e ainda, pelo BACEN.

Tributagdo

. Tabela regressiva IR

Garantia

Possui FGC: Sim, (desde que tenha
como objeto titulos emitidos apods 8
de marco 2012 por empresa ligada)

LC - Letra de Cambio

Prazo

. Valor minimo de emissdo: Ndo hd

Prazo minimo: Néo hd

Riscos

Mercado

. Crédito

Liquidez

Remuneragdo

Pré-Fixado
Po6s Fixado (DI, TR, IPCA,...)
Hibrido

. Admite pagamento de cupom

Titulo de crédito (Renda Fixa) emitidos por Financeiras SCFl (Ex: Crefisa) Lastreado em uma transacgdo

comercial. Representa uma ordem de pagamento

Remuneracdo pré, pds ou hibrido

Possui cobertura do FGC

Riscos: Crédito, mercado e Liquidez
. Tributagdo: Renda Fixa

5 -
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Caderneta de Poupanca

Clique acima

Chegamos ao fim dos instrumentos de Renda Fixa e vamos falar da conhecida caderneta de poupanca.
Vocé deve estar se perguntando: "Ué, mas caderneta de poupanca ndo é renda fixa?"
Exatamente, a poupanca é considerada um depésito a vista com remuneragdo. Ndo é considerada um

instrumento de renda fixa, visto que este tipo de captacdo por meio das instituicdes financeiras ndo representa
um titulo de divida e nem mesmo tem vencimento.

Algumas caracteristicas importantes da Caderneta de Remuneragdo
Poupanca: .
Remunera o menor saldo do periodo

s . . 29,30 e 31 = Aniversdrio dia 1°
. A remuneracéo é igual para todos os bancos e ndo

existe vencimento
. Conta com a garantia do FGC Apés maio 2012:
SELIC < 33_5:% = TR + 70% SELIC

. Os bancos devem direcionar, no minimo, 65% do saldo
das caderneta de poupanga para o crédito imobilidrio.

. Total Liquidez, vocé pode depositar e sacar a qualquer SELIC 2 8‘5% 9 TR +0.5% a.m
momento.
Tributacao .

PF = Isento de IR . .' '
PJ Tabela Regressiva do IR e Rendimento Trimestral
N&o possui IOF

IMA - indice de mercado ANBIMA

Clique acima

O indice de Mercado ANBIMA, conhecido como IMA, é referéncia para os investimentos
em renda fixa. E uma das formas de os investidores acompanharem o desempenho das

¢

aplicagdes e também avaliarem, de forma comparativa, as opc¢des de produtos A N B I MA
disponiveis no mercadoo
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IDKA

O indice de Duracdo Constante ANBIMA, conhecido como IDKA, apresenta o comportamento de aplicacdes de
prazos fixos (vencimentos mantidos sempre com mesmo prazo) em titulos publicos

Sdo divididos entre Prefixados e IPCA

Titulos do segmento ASG

Clique acima
Nos titulos dividas os recursos sdo captados para financiar determinadas atividades, ja vimos vdrios até aqui.
Temos também os titulos que captam recursos para financiar projetos voltados para a sustentabilidade
ambiental, social e de governancga corporativa. Sdo os titulos ASG.

-Titulos Verdes (Green Bonds) — Sdo titulos emitidos para financiar projetos com beneficios ambientais. So
podem ser destinados para o projeto especifico que foi declarado pela empresa ou governo no momento da
emissdo. Ex: Debéntures

-Titulos Sociais (Social Bonds) — Emissdo com objetivo de financiar projetos com impacto social. Ex: aumentar
niveis de emprego ou ampliar o acesso a saneamento, saude, seguranca, infraestrutura bdsica, educagéo.

-Sustainability Linked Bonds- Usados para financiar projetos que trazem beneficios ambientais e
socioeconémicos. Neste caso o dinheiro ndo é destinado a um segmento especifico.

-Titulos ODS (Objetivo de desenvolvimento sustentdvel) — Titulos de Divida emitidos com a func¢do de financiar
as atividades baseadas nos 17 objetivos da ODS. (apelo da ONU para erradicar a miséria, prote¢do ao planeta
e desenvolvimento sustentdvel. Titulos ODS ainda s@o recentes e ainda ndo existe um framework global
estabelecido como existe nos Green ou Social Bonds.
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Titulos de Transic¢do (Climatica) -Recursos captados devem ser utilizados em projetos ou iniciativas que tragam
beneficios climaticos e, de forma geral, contribuam na transi¢éo para uma economia de baixo carbono.

Alternativas de investimentos fora da Renda fixa.

-Acdes - Agdes de uma empresa que atende aos critérios gerais de ESG

‘Fundos de Investimentos/ ETFs- possuem politica de investimento e de avaliagéo de recursos que abrangem
critérios ESG.

-Créditos de Carbono — Compra e venda de créditos de carbono excedente. Ex: Fundo Trend Carbono Zero

Tesouro Norte Americano - Bonds P Assistir Aula

Clique acima

Assim como o Brasil através do tesouro nacional emite titulos publicos federais para financiar sua divida,
outros paises também fazem isso. E o caso dos Estados Unidos que emitem os Titulos Publicos Americanos, os
famosos Bonds. Os titulos publicos norte americanos s@o considerados o “porto seguro” do mundo dos
investimentos. Sdo os titulos mais seguros do mercado financeiro mundial (Risk free). Por isso sdo utilizados
como referéncia na precificagdo dos titulos de outros paises, como no caso do Brasil.

Se um titulo publico americano tem uma rentabilidade de 10% a.a e um outro titulo emitido no Brasil tem uma
rentabilidade de 10% a.a também, qual titulo vocé investiria? Aqui precisamos levar a relagdo risco x retorno.
Apesar de termos retornos iguais, o risco dos paises sdo diferentes devido a consolidagdo de sua economia, € o
chamado Risco Soberano (Risco pais). Vamos entender mais sobre esses titulos:

Durante a nossa aula demos exemplos de possiveis cdlculos que podem cair na sua prova. Ndo esqueca de

assistir.
*  Curto prazo, Vencimento até 1 ano * Meédio prazo, Vencimento de 1 até 10 anos
* N&o paga cupom * Paga cupom semestral
* Desagio sobre o Valor de Face (juros simples) *+  Treasury Notes

* Base 360 dias

* Longo prazo, vencimento > 10 anos
* Pagam cupom semestral
*  Treasury Bonds

TIPS

Estes titulos plblicos sdo titulos indexados a inflagdo americana
(CPI - Consumer Price Index). Além disso possuem o pagamento de
cupons semestrais e sdo emitidos com vencimento de 5, 20, 30
anos.

* Indexados a inflagdo (CPI)- Manutengdo do poder de compra

*  Ovalor dos cupons sdo corrigidos pela inflagdo, por isso mudam
com o tempo.

* Ataxa de cupom permanece constante
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Eurobonds e Global Bonds P Assistir Aula

Clique acima

Assim como o Tesouro Norte Americano capta recursos no exterior com seus titulos, o Brasil também pode
captar emitindo titulos também. Para isso, ele emite outros titulos que ndo sdo os nossos conhecidos titulos
publicos federais, ja que estamos falando do exterior. Neste caso, estamos falando dos Global Bonds. Qualguer
governo ou empresa que gueira captar recursos fora de seu pais deve emitir titulos que sejam negocidveis em
qualquer lugar do mundo.(global bonds)

Emitidos em qualquer mercado
-Emitidos na moeda do pais em que sdo ofertados

Aqui ndo tem nada relacionado com a localizagdo geogrdfica, muito menos com a europa. Os eurobonds séo
todos os titulos emitidos em algum mercado cuja moeda do titulo € diferente da moeda do mercado de
emissdo. Os titulos da divida brasileira emitidos em ddélar no proéprio mercado interno podem ser classificados
como eurobonds.

REPOS - Repurchase Agreements

Clique acima

Repo é uma abreviacdo de Repurchase Agreement, que, em portugués, significa compromisso de recompra. A
partir dessa operacdo, um investidor compra um determinado ativo, o vende para uma instituicéo financeira e
firma um compromisso de recompra em uma data futura. Esta diferenca de precos € o juros da operacdo, no
qual chamamos de TAXA REPO.

A posse do titulo colateralizado é, em regra geral, transferido para o comprador durante a operacédo de
Repurchase Agreement.Enquanto o comprador repo deter os titulos que estdo servindo de colateral da
operagdo, os cupons que forem pagos sé@o geralmente repassados diretamente ao vendedor da repo.

. Comprador REPO :
. Recebe a taxa Repo “

. Vendedor REPO
. Recebe os cupons
+ Paga a taxa Repo

Do ponto de vista da instituicdo financeira, temos uma operagdo chamada de REPO. Também temos a
chamada Reverse Repo, também conhecida como recompra reversa, a operacdo € a mesma, mas vista do lado
do comprador. Ou seja, a instituicdo que compra o ativo e firma um compromisso para vendé-lo em uma data
futura.

Os bancos centrais dos Estados Unidos e da Europa tém discutido constantemente a realizagdo de operacdes
de Reverse Repos de forma a retirar gradualmente o excesso de liquidez dos mercados, resultado das medidas
adotadas para combater a crise financeira internacional.
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eniras

YTM, Current Yield e Coupon Rate

Clique acima

Os nomes podem assustar, mas ndo tem nada de muito complexo aqui. Ao falarmos da YTM estamos falando
basicamente da TIR (taxa interna de retorno). A YTM (yield to maturity - Rendimento até o vencimento) € uma
taxa de retorno que vocé terd ao levar um titulo até seu vencimento. E a mesma coisa que a TIR, a diferenca é a
aplicagdo desses termos. A TIR € mais utilizada para projetos de investimentos, fluxo de caixa, como vimos
anteriormente ao falarmos de VPL, se lembra?. J&d o YTM € a mesma coisa, porém aplicada nos titulos de renda
fixa, por exemplo.

Vamos para um exemplo?

Ex: Uma empresa estd emitindo uma debénture com valor de face de R$1000,00. Essa debénture estd sendo
negociada com desdgio de 10%. Possui cupom semestral de 3% a.s e prazo de 3 anos. Qual o YTM deste titulo?

O fluxo ficaria assim:

Valor de Face
30 30 30 30 30 R$1000 + 30

3 anos

Preco do titulo
R$900

Como os fluxos de caixa sdo uniformes, Podemos fazer de duas formas, ou pelo fluxo de caixa (onde precisamos
considerar o Ultimo cupom no nossos cdlculos) ou através do PV, PMT, n, i (particularmente acho mais rdapido).

Ent&o temos:

PV =900 (CHS)

n = 6 (6 semestres = 3 anos)
i=?

FV =1000

PMT =30

Temosqueoi=YTM = 496% a.s

Ou podemos ir pelo nosso fluxo de caixa utilizando as teclas g cfO e Cfj.
900 [CHS] [g] [cf0]

30 [g] [cfi]

5 [g] [nj]

1030 [g] [cfi]

[1IRR] =7

Temosque a TIR=YTM = 4.96 % a.s
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Current Yield:

O current yield ¢ o rendimento anual de um investimento (juros ou dividendos) dividido pelo preco atual do titulo.
Essa medida analisa o prego atual de um titulo em vez de seu valor de face. Logo, o current yield representa o
retorno que um investidor teria se ele comprasse o titulo e o0 mantivesse por um ano. Refere-se apenas ao
rendimento do titulo no momento atual — e ndo sobre o retorno total que o titulo terd até o seu vencimento ( que
é o caso da YTM)

Ex: Um titulo estd sendo negociado com desdgio de 10% sobre seu valor de face e paga cupons de RS50 reais ao
semestre. Qual o Current Yield deste titulo?

Current Yield = Cupom
Preco do titulo

Se este titulo estd sendo negociado com 10% de desdgio sobre o Valor de face. Significa que:

10% de 1000 =100
1000 - 100 = 900 (este € o preco do titulo)

Tendo um cupom de R$50,00 o current Yield é de: 50 / 900
Current Yield: 5,55%

Coupon Rate:

O cupon Rate nada mais € do que a taxa de Cupom. Se pegarmos o exemplo anterior vimos que o cupom é de
R$50,00, certo? Qual seria entdo o cupon Rate desse titulo?

Precisamos saber o quanto esses R$50,00 representa do valor de face (RS1000,00)
1000 enter
50 [%T]

Temos que o coupon rate = 5%

Atencdo: O cdlculo do cupom é sempre feito em cima do valor de face

Durante nossa aula demos exemplos de titulos com dgio, desdgio e ao par e mostramos como seriaom o CY, YTM
e o Coupon Rate desses titulos. Muito importante pois isso cai em prova. Aqui via o resumo da video aula.

Cupon Rate < CY <YTM Cupon Rate = CY =YTM Cupon Rate > CY > YTM
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Duration de Macaulay

Clique acima

Estima o prazo médio ponderado de recebimento. Qual o tempo em média, o investidor precisa esperar para
receber pagamentos dos juros + principal

. Trazer a valor presente os fluxos de caixa
Quanto maior a duration, maior a exposi¢do a oscilagéo da taxa de juros, maior o risco, maior a expectativa

de retorno
*  Titulos do tipo zero cupom: Duration € igual ao vencimento do titulo. *  Titulos com cupom: Duration € inferior ao vencimento.
F 3 Cupom Cupom Cupom A
v
Duration = Vencimento do Titulo v

Duration < Vencimento do Titulo

Renda Varidavel - Introducdo

Clique acima

Agora sim € hora de comegarmos a falar sobre o mundo da renda varidvel. Diferente da renda Fixa, a Renda
Varidvel sdo Instrumentos cujos rendimentos ndo sdo conhecidos, ou ndo podem ser previomente
determinados, pois dependem de eventos futuros, tais como os fatores conjunturais. Esses investimentos sdo
mais arriscados e por isso os investidores exigem um maior retorno, e séo recomendados para investidores de
perfil moderado ou arrojado. Séo exemplos desses tipos de investimentosos: acdes, moedas, commodities
(soja, café ardbico, boi gordo, petroéleo), Fundos de Investimentos, etc.

O que é uma Acao?

Uma acdo € a menor fragcdo do capital social de uma empresa.
Comprando uma acdo, vocé se torna sécio de uma empresa e tem direito
aos lucros futuros dela enquanto a possuir. Logicamente, sua parte nos
lucros serd proporcional a quantas acdes vocé tiver dessa empresa.

Essa troca tem uma vantagem para a empresa. Ao abrir seu capitale e emitir agdes para o mercado, ela
consegue captar dinheiro para melhorar ou/e expandir seu negécio em troca do compromisso de dividir os
seus lucros futuros. Veja que aqui as empresas ndo emitem titulos de divida, ndo tendo um compromisso de
devolver o seu dinheiro acrescido de juros dentro de um prazo de vencimento (assim como vimos na renda
fixa). Neste caso da renda varidvel vocé se torna parte da empresa (sécio).
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Algumas caracteristicas do mercado de agoes:

Ndo possuem risco de crédito
Riscos; Mercado e liquidez

Lote padrdo: 100 acdes

Lote Fraciondrio: 1 acdo
Liquidagdo fisica e financeira: D+2

Tipos de Acoes: ON e PN

Clique acima

As acdes se diferenciam pelos direitos que concedem aos seus acionistas. Elas sdo divididas em dois grandes
grupos. As agcdes ON - Ordindrias e as agdes PN- Preferénciais. Vamos entender as caracteristicas delas.

M

Acoes Ordindrias (ON)

. Confere ao seu detentor o direito a voto nas assembleias dos acionistas da empresa.
. Tacdo =1voto

Mais agdes, maior controle da cia
. Ultimo débito a ser quitado pela empresa, maior risco comparado a PN
. Uma empresa pode emitir até 100% de ON
. Acionista majoritdrio: > 50% ON
. Oferta nova: Minimo 50% ON
Ex: PETR3 (final 3)

Acbes Preferenciais (PN)

. Tem preferéncia no recebimento de dividendos em relacdo das ordindrias.
Na&o ddo direito a voto (excegdes)

Prioridade no reembolso de capital 6 a
Excecdo: Caso a companhia fique 3 exercicios sociais consecutivos sem
distribuir dividendos o acionista PN passa a ter direito a vot ‘ ’

Uma empresa pode emitir no Mdximo 50% das agcdes PN

Ex: PETR4 (final 4) G
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ADRs, BDRs e GDRs

Clique acima

DRs - Recibos Depositdarios

Imagine que vocé queira se tornar socio da Tesla, para isso vocé precisa ir ao mercado de agdes comprar
acdes dessa empresa. Mas e se ela ndo estiver sendo negociada na bolsa brasileira (B3)?

Os recibos depositdrios (depositary receipts - DR) sdo recibos que sdo negociados em um determinado pais
que utilizam como lastro as agcdées de uma empresa que ndo tem sua sede instalada nesse pais de
negociagdo. Em outras palavras, para vocé comprar uma acdo da Tesla, da Apple ou até da Disney, vocé ndo
ird comprar a acdo propriamente dita, pois ndo séo negociadas na nossa bolsa, vocé ird comprar recibos
depositdrios que sdo lastreadas nessas agdes, e que ai sim sdo negociadas aqui na B3. O mesmo acontece
para gringos que queiram comprar agdes de empresas brasileiras que ndo sdo negociadas Id na bolsa deles.

BDR - Brazilian Depositary Receipt

Como dissemos no exemplo anterior, este é o caso de um Brasileiro por exemplo que deseja adquirir acdes
da apple. Para isso ele precisa adquir um DR, e neste caso chamamos de BDR - Braziliaom Depositary
Receipt. Os quais sd@o certificados emitidos por empresas com sede no exterior e que sdo negocidvies na
bolsa de valores Brasileira (B3).

s’
Megociadas: Brasil 'ﬂﬂk ‘ m - @]3

Emitidas: empresas ndo Brasileiras

Moeda: Rea
Os recibos BDRs podem ser dividos em duas categorias: Patrocinadas e ndo patrocinadas.
Certificados patrocinados: sdo emitidos por uma instituicdo depositdria contratada pela companhia
estrangeira emissora dos valores mobilidrios. Além disso, esta companhia é responsdvel por divulgar todas

as informagdes necessdrias, fazendo parte do processo. Pode ser classificada como Nivel |, Nivel Il ou Nivel lIl.

Ndo Patrocinado: é emitido sem o envolvimento da empresa estrangeira, desta forma, sé pode ser
classificado como nivel I.

Envolvimento da

empresa MNio Sim Sim Sim

Oferta Piiblica MNdo Nido N3o Sim

Mercado Bolsa Bolsa Bolsa Bolsa

Investidores Qualificado Qualificado Todos Todos
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ADR- American Depositary Receipt

A ADR nada mais que certificados que representam empresas de qualquer pais, e que sdo negociadas nas
bolsas de valores dos Estados Unidos

L 3
Megociadas: EUA QL ‘ ‘ &._. T
Emitidas: empresas ndo Americanas _uﬂ". NYSE

- plNasd.aq

Moeda: Dalar

Tributacdo: Os rendimentos tributdveis no exterior para o residente brasileiro ser@o: Rendimentos do
trabalho, rendimentos de aluguel, lucros e dividendos recebidos.
Logo, dividendos das ADRs estdio sujeitos a tributacdo através do Carne ledo até 27,5% (PROVA)

Os recibos ADRs podem ser divididos em duas categorias: Patrocinadas e ndo patrocinadas.
Certificados patrocinados: sdo emitidos por uma instituicdo depositdria contratada pela companhia
estrangeira emissora dos valores mobilidrios. Além disso, esta companhia € responsdvel por divulgar todas

as informagdes necessdrias, fazendo parte do processo. Pode ser classificada como Nivel |, Nivel Il ou Nivel IIl.

Ndo Patrocinado: é emitido sem o envolvimento da empresa estrangeira, desta forma, sé pode ser
classificado como nivel I.

GDR - Global Depositary Receipts

Recibo de acdes emitidos por empresas estrangeiras (ndo brasileiras nem americanas) e negociada na
bolsa de um outro pais.

Ex de prova: Londres deseja nhegociar acdes de uma empresa Alemd na bolsa Inglesa.

Moeda: Local do pais onde negocia

Direito dos Acionistas

Clique acima
Principais direitos dos acionistas:

Direito de Voto: conforme a espécie da acdo

Participacdo nos lucros sociais: recebendo dividendos, JSCP, bonificagdes, etc
Fiscalizagdo: Fiscalizar, na forma da Lei das Sociedades por Agdes, a gestdo dos
negodcios sociais; Canal RI

Preferéncia de Subscricéo: Exercer direitos de subscrigdo das agdes proporcional a sua participacdo
(aumento de capital)

Preferéncia de Retirada: O acionista tem o direito de receber a parcela do capital que o pertence caso o
encerramento das atividades venha acontecer.

Participacdo no acervo em caso de liquidacgdo: Direito de receber a parcela de capital que lhe pertence em
caso de encerramento das atividades.
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Remuneragdo dos Acionistas P Assistir Aula

Clique acima

Ainda na linha dos direitos dos acionistas, veremos o que chamamos de remuneracdo dos acionistas. E
importante que saibam o conceito de ganho de capital primeiro, apesar de ndp se enquadrar no termo "
remunerag¢do” dos acionistas, € uma forma do acionista obter lucro ao investir em agdes.

O ganho de capital nada mais € do que vocé comprar uma agéio em um valor X e vender posteriormente essa
acéo em um valor acima do que vendeu, ou vice e versa.

Data: 01,04
1 da acdo: R$20,00

“ Data: 10/05
Venda da agdo: R$25,00 Ganho de capital

Ao lucro repassado para os acionistas domos o nome de provento. Um provento pode ser pago em forma de
dinheiro ou de acdes. Quando as empresas pagam em dinheiro, geralmente os beneficios sd@o dividendos ou
juros sobre o capital préprio. Quando pagam em acdes, sGo subscricdes ou bonificagdes. Vamos entender as
caracteristicas de cada um deles.

Dividendos

. Distribuicdo de parte do lucro liquido aos seus acionistas. Minimo 1vez por ano

. Isento de IR para PF ou PJ

. O percentual minimo é o que constar no estatuto da companhia, caso contrdrio a lei determina um
minimo de 50% de distribuicdo do lucro liquido.

. Em caso de ndo constar no estatuto, a assembleia poderd votar para inclusdo, neste caso o minimo
exigido € de 25%

. Distribuido em dinheiro

.. Chbtido a pariir do luerodo
Lucro Liquido  bruto, menos tributacéo e
despesas fixas & variaveis

Dividendos: Parte do Lucroa ser distribuido
aos acionistas.

- Lucro retido para reinvestimentos
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JCP - Juros Sobre Capital Préprio

. Juros sobre o Capital Proprio: SGo proventos pagos em dinheiro
como os dividendos, sendo, porém dedutiveis do lucro tributdvel
da empresa.

. Os juros sobre capital préprio séo uma espécie de juros que a

empresa deve a0s seus socios pelo empréstimo de capital.

; Dividendos: Parte do Lucro a ser distribuido
IR:15% e Retido na fonte " “* aos acionistas.

Pagamento em dinheiro - Lucroretido para reinvestimentos
-fo ~
Bonificacdo

Bonificacdes: Correspondem a distribuicdo de novas acdes para os atuais acionistas, em funcdo do
aumento do capital.

Excepcionalmente pode ocorrer a distribui¢éo de bonificagcéo em dinheiro.

Ndao tem custo para o investidor

Manutencdo da posi¢cdo aciondria

R$5 milhdes R$8 milhdes A

a

10% .
RS$500 mil 500-mil x

10% 800 mil

Direito de Subscri¢ao

Novas agdes no mercado

. O acionista tem o direito de compra das novas acdes emitidas antes do mercado (preferéncia de
subscrico)
Néo exercendo o direito, o acionista € diluido.

. Assemelha-se com a operacdo de (titular de uma call)

5 milhGes de agbes 10 milhes de ages A

5% )
250 mil somi M
5% 500 mil
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Mercado de Balcdao

O mercado de balcdo - conhecido em inglés como Over-The-
Counter (OTC) — é o espaco de negociacdo de ativos e operacdes
que ndo tém registro na bolsa de valores.

Hoje, o mercado de balcdo funciona totalmente online, ndo
existindo mais um espaco fisico onde as negociacgdes sdo feitas. Por
isso, todas as transacdes acontecem por telefone ou
eletronicamente pelo sistema digital da B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo),
organizagdo que reune a principal bolsa de valores e mercado de
balcdo do pais.

O mercado de balcdo é de grande importdncia para garantir maior variedade de alternativas para
investimento. Em paises como o Brasil, a bolsa de valores ¢ mais focada em grandes companhias e, por isso,
empresas menores, que desejam atrair investidores, encontram no balcdo um bom caminho

Nesse ambiente, as negociagdes acontecem apenas entre duas partes, o que significa que o restante do
mercado ndo tem acesso aos valores e termos da negociacdo. Do lado das companhias, a existéncia de um
ambiente de negociagéo menos burocrdtico também € de extrema importdancia. Isso porque muitas ndo tém
condig¢des financeiras de abrir capital na bolsa e, assim, o OTC surge como alternativa.

De maneira geral, podemos dizer que o mercado de balcdo € intermediado por todas as instituicdes que
integram o sistema de valores mobilidrios.

Controlado pela Comissdo de Valores Mobilidrios, esse sistema inclui corretoras, distribuidoras e bancos de
investimento.

Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios

Clique acima
Uma oferta publica € o evento que marca a operacdo na qual uma empresa promove a colocagdo de agoes
ou outros valores mobilidrios no mercado (agdes, debentures, NPs, cotas de fundos, etc)

. Oferta publica Primdria: Acontece quando é realizada a emissdo de novos valores mobilidrios que serdo
ofertadas ao mercado, com ingresso de recursos no proprio emissor da oferta. Um IPO (oferta publica
inicial) de acdes € o momento em que a empresa abre seu capital e passa a ser listada na Bolsa de
Valores. Esta € uma das formas que as empresas tem como alternativa para captar recursos e assim
financiar seus investimentos.

Oferta publica secunddria: acontece quando sdo ofertadas agdes/cotas de fundos de investimento jd
existentes, de modo que os recursos ndo serdo aportados na empresa/fundo, mas serdo direcionados aos
acionistas/cotistas vendedores.

Mercado primdrio: A empresa emite e vende novas acgdes (por exemplo) ao mercado. No caso, o vendedor
€ a propria empresa e os recursos obtidos na distribuicdo sGo_canalizados para o caixa da empresa.
. Mercado secunddrio: Quem vende as acdes é o empreendedor e/ou algum de seus atuais socios. Portanto,

sdo acdes existentes que estdo sendo vendidas. Como os valores arrecadados ir@o para o vendedor, ele é
gue receberd os recursos, e ndo a empresa.
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A Instrucdo CVM 160 dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados
primdrio e secunddrio, e tem por finalidade assegurar a protegcdo dos interesses do publico investidor e do
mercado em geral, através do tratamento equitativo aos ofertados e de requisitos de ampla, transparente e
adequada divulgacgdio de informacgdes sobre a oferta, os valores mobilidrios ofertados, a companhia emissora,
o ofertante e demais pessoas envolvidas. Somente depois do registro da oferta na CVM é que poderd ser

ofertado ao publico.

(Underwriting/subscrigdo)

3
Banco Coordenador/Lider [B]
Participantes da Oferta
= Banco Escriturador
— [P0 4 =p Banco Mandatario
b ) ! Banco Depositario

Banco Liquidante
Agéncia de Rating

Empresa Ofertante ’ ‘ ’ t

Market Maker
Agente Fiducidrio

@ I l Custodiante

< <2
b B

Quando falamos sobre mercado de capitais, o underwriting (ou subscri¢do, em portugués) representa o o
processo de intermédio da captagdo de recursos, momento em que uma empresa contrata uma instituicdo
financeira para intermediar a venda de seus papéis. Esta pode ser uma instituigdo financeira, uma corretora
ou ainda organizada em consoércio. Logo mais vamos falar um pouco mais sobre esse Banco
Lider/coordenador da oferta e entender suas caracteristicas.

Mas antes precisomos entender que no processo de ofertas publicas existem riscos tanto para instituicéo
financeira que estd intermediando a opera¢cdo quanto para a empresa que estd emitindo os valores
mobiliarios. Para isso deve-se definir a garantia dessa colocado. As garantias presentes no contrato firmado
pelas duas empresas neste processo podem ser com risco exclusivo para uma das partes ou compartilhado
entre ambas. Este aspecto precisa ser discutido previamente & assinatura de qualquer contrato.

Underwriting - Tipos de Colocacéio

Clique acima

Garantia Firme Melhores Esforcos Residual
(straight) (best efforts) (Standby)
. SR 4 N
. A instituicdo financeira subscreve - N&o hd comprometimento por . Mescla de garantia firme

integralmente a emisséo para parte do intermedidrio de que com melhores esforgos.
revendé-la posteriormente ao haverd a colocacdo efetiva de . Risco Compartilhado
publico. Selecionando esta opcdo a todas as agdes. Os riscos da . Novas ofertas
empresa assegura a entrada de aceitagdo ou nédo dos titulos
recursos. O risco de mercado é do lancados no mercado € da
intermedidrio financeiro empresa emissora.
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Banco Coordenador

Banco coordenador é a instituicdo financeira contratada pelas empresas para fazer a intermediacéo, nas
ofertas publicas de acdes, debéntures, notas promissoérias comerciais e demais valores mobilidrios.

Quem faz o papel de banco coordenador?
Corretoras ou Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios e Banco de Investimento.

Dependendo do tamanho da oferta (volume) — podem ter mais de um Banco coordenador, (consoércio de
distribuicdo) porém um serd denominado coordenador lider.

Principais Funcdes:

Analisar e projetar situagédo financeira da empresa emissora
Formacgdo de preco
Criar o cronograma da oferta
. Coleta de intengdo de investimentos.
Formar consércio de distribuigéo (se necessdrio)
Encaminha documentacdo necessdria
Divulgar junto ao publico o lancamento de papéis
. Suspender ou cancelar distribuicédo em caso de irregularidades

Agéncia de Rating

Clique acima

Dependendo do ativo que serd ofertado a publico, é necessdrio que se contrate uma agéncia classificadora
de Risco, chamadas de agéncias de rating. So empresas independentes e especializadas que monitoram as
atividades financeiras de diversas instituicdes publicas e privadas, avaliando o nivel do risco de crédito de
cada uma. Assim, essa avaliagdo é feita através da divulgagdo de um relatério financeiro e principalmente
pela atribuicdo de uma nota de risco — o chamado rating.

= Avalla o risco de crédiice o
salde financeira de uma
Instituigao

GRAU ELEVADO

GRAU MEDIO « Guante melher o rating, maior
capacidade de honrar com a3 aa
r— y dividas Ba3
EXTRAMAMENTE i
ESPECULATIVO = %

DDD
DD EM MORATORIA
D
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Participantes da Oferta

£ 2 institulicdo responsavel por prestar

servigos de liguidacdo financeira das
ragoes.

Tem por objetivo assegurar a
finafizacdo das operactes, garantindo
que o vendedor possua os titulos gue
estd vendendo e o comprador tenha o

dinheiro para comprar N\

-

N

Custadia: Guarda, manutencdo, atualizacBo
e exercicio de titulos e ativos negociados no
mercado financeiro.

Banco Custodiante

Os titulos adquiridos pelo investidor ficam
guardados em nome dos investidores sob a
responsabilidade de um terceiro
[Custodiante)

TR

S

Agéncia de Rating \\
Classificagdo do risco de crédito

referente as obrigagdes que vio langar
no mercado

Quanto melhor o Rating, melhar a
capacidade de honrar suas dividas

Probabilidade de Inadimpléncia

J

o ‘

CERTIFICAGOES

P Assistir Aula

Clique acima

—
Banco Escriturador \ /

Através de um sistema, o banco escriturador
& o responsavel por manter os registros e as
informacgGes dos titulares dos titulos.

Registros junto a Clearing da B3
Somente as instituigdes financeiras

autorizadas pela CWVM podem prestar esse
Servigo

-

%

~N

Market Maker
Formador de Mercado mantem ofertas
de compra e venda, fomentando a

liquidez dos ativos.

Compra e venda de ativos para prover
liguidez de mercado. Minimiza o risco de

liquidez
»

PJ cadastrada na b3

7

Auditar os documentos, analisar o
prospecto

Analisar as demonstracies contabeis

Toda oferta publica deve ter um auditor
independente

, 8

4

CERTIFICAGOES

Financeliras

~N

Banco Depositario

Instituicdo autorizada e habilitada a ser
responsavel pela gestao de recibos
depositarios (ADR's e BDR's)

Bancos comerciais, bancos de
investimentos, corretoras {CTVM] ou
distribuidoras{DTVM]

ot

PRDTEE;‘_ED dos interesses dos debenturistas

Pode convocar assembleia de debenturistas
Pode executar garantia reais

Requerer faléncia da emitente, se ndo existir
garantias reais

Tomar qualguer providéncia para que os
debenturistas realizem seus créditos

~

Securitizadora

A securitizadora funciona como
intermediadora da operacio entre
cedente e investidor.

Faz o agrupamento das dividas
contratuais e depois vende os direitos
creditorios dessas aos investidores.
(SECURITIZACAO)

.

Nem toda oferta publica precisa ter todos esses participantes. Isso vai depender do ativo que serd negociado
e tudo constard nos documentos da oferta.

* Liguidante

* Escriturador
Market Maker
Auditor Independente .

www.4ucertifica.com.br
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Auditor Independente
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Clique acima

Tag Along

CERTIFICAGOES
Fing

anceiras

Quando falamos de tag along lembre sempre que € um mecanismo de protegdo aos sécios minoritdrios em

caso de mudanca de controle da companhia.

Caso haja a alienagcdo da empresa, troca de controlador, o acionista minoritdrio tem direito de vender
suas agdes por no minimo 80% do valor que foi pago pelo novo controlador.

Desefa ser o Novo

Vamos supor que vocé é socio da 4U e as agdes da 4U Controlador
estdo sendo negociadas a 20 reais no mercado. Em um -
determinado momento chega um investidor querendo Controlador l ‘ Rg;zrfgn
comprar a 4U e a mesma é vendida para este novo I AcBes
controlador. S6 que este novo controlador pagou 30 reais “ R$20,00
por a¢do para obter o controle da empresa. fg%
Vocé como acionista minoritdrio pode ndo gostar dessa
decisdo, ndo concordar com a nova diretoria e gestéo que x 49%
vai chegar e acabar querendo deixar de ser sécio da 4U. - =
Nesse caso vocé tem um direito de vender suas agdes para zrga
0 novo controlador por no minimo 80% do que foi pago. Em Acionistas OPA
Minoritarios RS 24,00 (80%)

outras palavras, o novo controlador deve comprar suds
agdes por no minimo 24 reais. Esse direito se chama TAG
ALONG.

Clique acima

Este € um evento societdrio que ndo altera o capital social do investidor. Ndo hd remuneracdo nem perda
de capital.

Split (desdobramento): Em determinado momento no mercado de capitais, pode acontecer de as acdes de
uma empresa atingirem um alto preco de negociagdo. Quando isso ocorre, € comum gue menos

investidores a negociem por ela se tornar menos acessivel. Como forma de reverter o processo, € realizado
o split de agdes. Ele também & conhecido como desdobramento de agdes e consiste em um aumento no
numero de acdes da empresa com a reducéo do pre¢o proporcional.

Ex: 100 agdes por 300 reais a acdo : Valor total RS 30.000
Apos o desdobramento (split) investidor passa a ter 1000 acgdes por 30 reais cada : valor total RS 30.000

NAOQ altera
o capital social

do investidor!!!
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Inplit (grupamento): Se o split de agdes acontece quando o prego dos papéis fica alto demais e a liquidez se

torna menor, o inplit ocorre diante de uma queda significativa no preco das acdes. Quando os ativos sdo
negociados por precos muitos baixos, € possivel agrupd-las para aumentar o preco unitdrio e facilitar as
negociagodes.

Ex: 100 agdes por 1real a acdo : Valor total RS 100,00
Apos o grupamento (inplit) investidor passa a ter 20 agdes por 5 reais cada : valor total RS 100,00

Oferta Primdria e Oferta Secunddria

Clique acima

Para ofertar um valor mobilidrio ao mercado, por exemplo uma ag¢do, uma BDR, debéntures, cotas de
fundos ou um CRI, € necessdrio realizar o processo de oferta publica. Vamos estudar mais a fundo sobre
ofertas publicas e todas suas etapas logo mais para frente do moédulo.

As ofertas podem ser primdrias ou secunddrias. Quando a empresa vende novos titulos e os recursos
dessa venda véo para o caixa da empresa, as ofertas séo chamadas de primdrias. Por outro lado, quando ndo

envolvem a emissd@o de novos titulos, caracterizando apenas a venda de agdes ja existentes - em geral dos
socios que querem desinvestir ou reduzir a sua participa¢cdo no negdcio - € os recursos vao para os vendedores
e ndo para o caixa da empresa, a oferta € conhecida como secunddria (block trade).

) m ) Primario —— Secundario
||I| "

1
Empresa Banco Lider l |! ‘@-’ ‘ : ‘ _‘ p— ‘ t.
| 5 >

(coordenador da oferta) Empr nvestidores

Além disso, quando a empresa estd realizando a sua primeira oferta publica, ou seja, quando estd
abrindo o seu capital, a oferta recebe o nome de oferta publica inicial ou IPO (do termo em inglés, Inicial Public
Offer). Quando a empresa ja tem o capital aberto e jd realizou a sua primeira oferta, as emissdes seguintes
s@o conhecidas como ofertas subsequentes ou, no termo em inglés, follow on.

As ofertas publicas, uma vez que envolvem a captag¢do de poupanga publica, sdo disciplinadas por lei
e regulamentadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Precificacao - Andlise Técnica e Fundamentalista

Clique acima

Como vocé escolheria uma agcdo? Que aspectos levaria em consideracdo ao determinar que estd na hora de
comprar ou na hora de vender? Serd que aquela empresa € uma boa empresa para investir? Estd caro ou estd
barato? Grande parte dessas respostas sdo conhecidas através das andlises. Existem duas grandes escolas
de andlise no mercado. A andlise técnica e a andlise fundamentalista. Ambas sdo vdlidas e complementares.
Vamos conhecer mais sobra elas?
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Anadlise Técnica ou Grafista

estuda os mercados a partir da evolugdo dos grdficos de prego dos diversos ativos ao longo do tempo, nos
guais se identificam padrdoes que tendem a se repetir. A andlise técnica € um estudo estatistico, baseado na
evolugcdo do pregco de um ativo, que pode anunciar alguma mudang¢a de comportamento.

Para um grafista, a légica é: se o grdfico do preco de uma agdo comega a desenhar um determinado padrdo,

ele supde que esse padrdo vai se completar, antecipando assim altas e baixas, determinando a hora de entrar
ou sair de uma operacdo.

Existéncia de tendéncias (figuras de tendéncias)

Procura por padrdées no comportamento dos precos que ocorrem (Fibbonaci, médias moveis, etc)
Principais indicadores: Suporte e Resisténcia e linhas de tendéncia

O suporte € o local de precos onde a procura por compras € forte o suficiente para “segurar” os precgos, de
modo que eles ndo caiam (limite de baixa)

. A resisténcia pode ser vista como uma zona de precos onde a procura por compras ndo traz ao mercado
forca suficiente para uma continua alta dos precos.(limite de alta)

Andlise Fundamentalista

A andlise fundamentalista consiste na avaliacdo de uma empresa de acordo com sua situagdo financeira,
mercadolégico e até mesmo politica. Tem como base o uso de dados econdmicos, indicadores do mercado
financeiro, balancos e resultado das empresas, além de métodos proprios a fim de identificar perspectivas e
oportunidades de mercado. Assim o analista avalia a saude financeira das empresas, o cendrio econdmico

em que elas estdo inseridas e estipula um “preco justo” para as agdes considerando o seu histdrico e potencial
de gerar valor no longo prazo

Decisdo de investimento baseada nos fundamentos da empresa
Valor relativo da ag¢éio € calculado com base em receita, lucro e patrimoénio

O valor da acdo é considerado o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros °
O horizonte de investimento é de médio/longo prazo. ; ; ; ;
Exemplo de indicadores: P/L, EBITDA, EV/EBITDA .L

Na sua prova costuma cair o conceito de P/L = Preco da ac¢éo / Lucro por acgdo.
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Alguns indicadores econémicos: 0

Lucro por acgdo (LPA): representa o quanto uma agdio traz de lucro para o investidor ao ano, via dividendos.
Aqui pegamos o lucro liguido da companhia e dividimos pela quantidade de agdes da empresa.

Valor Patrimonial da ac¢do (VPA): o valor patrimonial de uma agdo é o valor contdbil dos recursos dos
acionistas empregados na empresa mensurados por agdo.

indice de preco liquido (P/L): este indicador aponta quanto tempo demora para o investidor recuperar seu
investimento. Se o investidor compra uma agéo por RS 18,00 e recebe, no ano, RS 2,00 de dividendos, temos
que o investidor vai demorar em torno de 9 anos para recuperar o seu investimento. (questdo de prova)

. EBITDA: é o lucro antes dos impostos e depreciacdes. Basicaomente, este indicador nos aponta a
capacidade de geracdo de caixa que a empresa tem. Dessa forma, & possivel avaliar o lucro referente
apenas ao negocio, descontando qualquer ganho financeiro

EBITDA

Se voceé ja estd investindo em agdes, provavelmente jd ouviu falar dessa sigla: EBITDA. E se ainda ndo ouviu,
logo vai ouvir — seja pronunciado como “ebitda”, seja como “ebidd”. O fato é que esse indicador de divulgacdo
ndo obrigatoéria se tornou um dos numeros acompanhados mais de perto por analistas e investidores. Mas o
gue é EBITDA e por que ele é tdo importante assim?

A maneira mais fdcil de entender o que € o EBITDA & pensar nele como o resultado da operacdo da empresd.

A sigla vem do inglés: earnings before interest, taxes, depreciation and amortization. Em portugués, também é
conhecido como LAJIDA, ou lucro antes de juros, impostos depreciacdo e amortizacdo. EBITDA e LAJIDA sé@o o
mesmo indicador.

Mas o que significa dizer que o EBITDA representa o resultado da operagdo da empresa?

Imagine que vocé tem uma barraca de limonada e quer saber quanto dinheiro estd ganhando com a sua
barraca, ignorando algumas despesas que ndo estdo diretamente relacionadas & sua atividade principal.
Para calcular o EBITDA, vocé precisa considerar as seguintes informagoes:

Receita de vendas: E o dinheiro que vocé ganha com a venda das limonadas. ‘
. Custos de producgéo: Sdo os gastos que vocé tem para produzir as limonadas, ’ AN

como comprar limdes e agucar.

Despesas operacionais: Sdo outras despesas necessdrias para manter sua

barraca funcionando, como comprar copos descartdveis, pagar a eletricidade 0

para o liquidificador e talvez até pagar um ajudante. (@

Agora, vamos calcular o EBITDA da sua barraca de limonada:
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Passo 1: Calcule o lucro operacional.
Vocé subtrai os custos de producdio e as despesas operacionais da receita de vendas.
Receita de Vendas - Custos de Producédo - Despesas Operacionais = Lucro Operacional
Por exemplo, se vocé vendeu limonadas por RS 100,00, teve RS 30,00 de custos de
producdo e RS 20,00 de despesas operacionais, o lucro operacional seria:
RS 100,00 - RS 30,00 - R$ 20,00 = RS 50,00

Passo 2: Adicione algumas despesas especiais.

Agora, vamos adicionar algumas despesas que ndo estdo diretamente relacionadas a venda das limonadas,
mas que precisamos levar em consideracdo. Essas despesas sdo:

. Juros: Caso vocé tenha algum empréstimo ou esteja pagando juros por algum motivo.
Impostos: Os impostos que vocé precisa pagar ao governo.
Depreciacado: A perda de valor dos seus equipamentos e utensilios ao longo do tempo.
. Amortizacdo: A redugéo gradual do valor de um empréstimo ou investimento.

Se essas despesas somam, por exemplo, RS 10,00 de juros, RS 5,00 de impostos, RS 8,00 de depreciacdo e RS
2,00 de amortizacdo, entdo vocé adiciona esses valores ao lucro operacional:

Lucro Operacional + Juros + Impostos + Depreciagdo + Amortizacdo = EBITDA
RS 50,00 + R$ 10,00 + RS 5,00 + RS 8,00 + RS 2,00 = RS 75,00

Neste exemplo, o EBITDA da sua barraca de limonada seria de RS 75,00. Isso representa quanto dinheiro vocé
estd ganhando com as limonadas, excluindo os efeitos de juros, impostos, depreciagéo e amortizagdo.

O EBITDA ¢é usado para entender o desempenho operacional de uma empresa, independentemente de fatores
financeiros e fiscais, e pode ajudar a comparar o desempenho de diferentes empresas em uma base mais
igualitaria.

Como calcular?

A prova de vocés vai apresentar uma tabela bem parecida com essa daqui abaixo, esse € o chamado DRE -
Demonstragdes de resultados do exercicio.

Veja que a partir dessa tabela temos informagdes importantes da empresa e através dessa informacdo
podemos descobrir o EBITDA. Assusta? sim rsrs, mas vai ser tranquilo quando colocarmos em prdtica, se cair 1
guestdo dessa na sua prova € muito.
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D R E Consolidado
_—— 31/12/2018 | 31/12/2018
Receita operacional liguida 1.347.724 1L.232.576
Custo dos produtos vendidos e dos serviges prestados (772.521) |687.643)
Luera Bruta 575.103 544.933
Receitas [despesas) operacionais: |386.037) [354.975)
Komerciais | “zmasan) | (ae1681)
Wwdministrativas & Gerais {97 A%6) i94.474)
Resultado de equivaléncia patrimonial 0 | 0
J\'Il.-l ras receitas .I'!M'r.!w"'.' Cracionais, .|<]||_||I,u. _1"5 J1I‘| | 1 _:__3’.
Lucro Antaes do Resultado Financeiro 1E9.066 169.958
Resultado financeira 17.174 9.763
-_g'fespes.a: financeiras I]'-J.leI__l'l'.-.&iUl
i X 33.119 26.185
feceltas financeiras ]| |
Variagfes cambiais, liquidas 3724 | {S84)
Lucro antes do imposto de rends & da contribuigio social 206.235 159.721
Imposto de renda & contribulgio social [62.381) [58.318)
orrente 160.507) |
Diferida {1.779)
Luero Ligulda do Exercicia 143.859 141.401
N E Comsolidado
= 31/12/2019 | 31/12/2018
Despasas por naturaza (1.158.194) | (1.042.509)
Depreciacdo e amortizagio [16.534] [14.042)
Despesas com pessaal (169.728) | (157.669)
lMd'Ir:l ia Prima e materiais de uso 8 consuma | TTa.083) | 691825
fretes I 126.238) | (26117}
Despesas com ocupagao de lojas (41.286) | (36.527]
Outras Despesas operacionals 1129.929) {116.329)

Como nés sabemos o EBITDA:

EBITDA = LUCRO antes de JUROS, IMPOSTOS, DEPRECIAQAO e AMORTIZAQAO

Vamos tentar achar o EBITDA aqui nessa tabela?
Quando falamos LUCRO antes de juros, impostos, estamos falando do Lucro antes do resultado financeiro dessa
empresa. Esse valor ja € dado na tabela, dessa forma ndo precisamos nem perder

tempo subtraindo do nosso resultado. Vamos utilizar 189.066

Agora o que nos falta é pegar esse valor e somarmos com a DEPRECIACAO e AMORTIZACAO. A amortizacdo fica ld
nas notas explicativas (N.E), indicado pela linha vermelha (16.934)

O nosso EBTIDA serd 189.066 + 16.934 = 206.000 (em milhoes).

EBITDA: 206 milhces
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Governanca Corporativa

Clique acima

Todas as empresas que estdo listadas hoje na nossa bolsa de valores sdo consideradas grandes empresas,
visto que para abrir capital em bolsa o nivel de exigéncia da B3 € alto, além de ser um processo custoso e bem
burocrdtico. Entretanto, a B3 criou a segmentacdo de governanca corporativa ou define através de niveis de

governanga o "padrdo de qualidade” daquela empresa. Para se adequar em cada nivel, € necessdrio seguir
uma exigéncia diferente.

A B3 acredita que o constante aperfeicoamento das boas prdticas de governanga corporativa resulta em uma
gestdo mais transparente, atendendo ao propdsito de nivelar o conhecimento e mais protecdo aos
investidores. Esse processo colabora para maximizar a criagdo de valor na empresa e propicia, as partes
relacionadas, elementos para a tomada de decisdes estratégicas.

Nivel 1 Nivel 2 Novo Mercado

Acdes ON e PN

i i S te acoes ON
Capital social (conforme legislacéo) omente agoes

Free Float
(a partir de
31/07/2023)

Regra Geral 20% /

Regra Geral 20%/
Alternativa 15%

Alternativa 15%

Minimo de 3 membros, Minimo de 3 membros , 2

pelo menos 20% ou 20% (o gue for maior)
Conselho . :
independentes com independentes, com

mandato unificado de mandato unificado de até
até 2 anos 2 anos

Administragao

Dem. Conforme legislacdo ; )
o . Conforme legislacdo
Financeiras

Tag Along 80% para acées ON 100% para acoes ON
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IPO - Initial Public Offering

Clique acima

-0 IPO - Initial Public Offering € o processo através do qual uma empresa deixa de ser de capital fechado e
passa a ser de capital aberto. Ela se torna, assim, uma companhia com ag¢dées negociadas na bolsa. Apds essa
operagdo, qualquer investidor poderd se tornar soécio, ou dono de um pedago da companhia. Para isto, basta
comprar as agdes — agora negociadas — atraves de uma corretora de valores.

Andlise e planejomento do processo € momento do IPO. Perspectivas, demandas do mercado, custos, etc.

Designacdo da equipe para agilizar o processo. Bancos, Contadores, consultores, escritérios de advocacia,
bancos de investimento, etc.

3 — Registro e Listagem

Solicita¢do do registro na CVM e registro de listagem. A empresa deve realizar um aviso de mercado neste

momento
4 - Prospecto

No prospecto, a companhia divulga informagdes do seu histdrico operacional. Inclusive, com os resultados dos
Ultimos 3 exercicios.

O projeto da empresa & apresentado a potenciais investidores e grandes fundos de investimento. Desta
forma, a empresa busca atingir a demanda necessdria para realizar a sua oferta com sucesso.

' 6- Bookbuilding

Durante o periodo de reserva do IPO, diversos investidores fazem as suas ofertas por um determinado preco
dentro de uma faixa previamente estipulada pela empresa. Essa listagem das ofertas acontece por meio do

bookbuilding.
7 - Auditoria

O setor juridico responsdvel pelo IPO da companhia deve redigir os contratos de transicéo de propriedade

8-1PO

Apods todas essas etapas, e passado o periodo de reserva dos investidores, chega o dia do esperado IPO. Esse
€ o primeiro dia que as agdes da companhia sdo negociadas na bolsa de valores

para fazer as agodes.
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Precificagdo para Venda

Quando a empresa estd buscando novos recursos, ela deve escolher qual o procedimento para a precificagcdo
para a venda destes valores mobilidriios. Para esse procedimento, trés séo as formas possiveis:

BOOKBUILDING: Este € o processo mais comum para precificagdo de titulos. Aqui a empresa emissora define
as condicodes bdsicas da oferta e os investidores encaminham suas ofertas para a instituicdo coordenadora
da emissdo, construindo assim, um “livro de ofertas”. Caso a demanda seja maior que a oferta, a empresa
comunicard o rateio, junto com o resultado do bookbuilding.

LEILAO EM BOLSA: ao invés do investidor encaminhar suas ofertas para a instituicdo coordenadora da
emissdo como no bookbuilding, nesse processo, as ordens serdo enviadas diretamente para a bolsa de
valores, ocorrendo assim a definicdo do preco por oferta e demanda.

PRECO FIXO: Nesse processo, a emissora define o pregco através de uma AGE (Assembleia Geral
Extraordindria) ou RCA (Reunido do Conselho de Administragdo).

Aspectos Legais e Normativos da Oferta

Clique acima

A Resolucdo CVM 160 (antigas Instrucées CVM n° 400 e n° 476) € uma
regulamentag¢do que trata das ofertas publicas primdrias e secunddrias
de distribuicdo de valores mobilidrios. Essa resolu¢cdo tem como objetivo

principal proteger os interesses dos investidores e promover um
mercado de valores mobilidrios eficiente e desenvolvido. Ela se aplica a
todas as ofertas publicas CVM que €& o orgdo responsdvel pela
regulagdo e fiscalizagdo desse mercado.

Objetos da oferta: Acdes, debéntures, BDR's, notas promissoérias, CRI,

CRA letras financeiras, cotas de fundos, precisam fazer oferta publica.

Oferta Publica Primdria

ocorre quando uma empresa emite novos titulos financeiros, como ag¢des ou titulos de divida, pela primeira
vez no mercado com a finalidade de arrecadar capital para financiar suas operagdes, expandir seus negocios
ou realizar outros investimentos estratégicos.

Oferta Publica Secunddria

acontece quando sd@o ofertadas acdes/cotas de fundos de investimento ja existentes, de modo que os
recursos ndo serdo aportados na empresa/fundo, mas serdo direcionados aos acionistas/cotistas
vendedores.
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Consulta sigilosa a potenciais investidores profissionais

Somente depois do registro da oferta na CVM poderd ser ofertado ao publico. Entretanto, € permitida, mesmo
antes do protocolo do requerimento de registro da oferta publica, a consulta sigilosa a potenciais investidores
profissionais para apurar a viabilidade ou o interesse em uma eventual oferta publica de distribui¢céo.

Apesar de sigilosa essa consulta precisa estar a disposi¢do da CVM com:

| — lista com informagdes das pessoas consultadas, bem como a data e a hora em que foram consultadas;
Il — as apresentacdes e os materiais utilizados.

Apods o inicio do periodo de oferta a mercado, € permitido ao ofertante, ds instituicdes participantes da oferta
dar ampla publicidade a oferta, nas condicdes estabelecidas pela CVM, inclusive por meio da disseminacdo:

Do prospecto e da ldmina da oferta;

Material de cardter explicativo e educacional que contenha aspectos Uteis para o entendimento das
caracteristicas do valor mobilidrio objeto da oferta; (dotas de vencimento, pagamento de juros,
indexadores, opgdes de recompra, convocagdo assembleia etc.)

entrevistas na midia.

O que é o Prospecto de uma oferta publica?

O prospecto deve ser elaborado pelo ofertante em conjunto com o coordenador lider e conter a informacdo
necessdria, apresentada de maneira clara e objetiva em linguagem direta e acessivel, de modo que os
investidores possam formar criteriosamente a sua decisdo de investimento. O prospecto ndo deve omitir
informacdes relevantes, nem conter informagdes imprecisas ou que possam induzir a erro, conter os dados e
informacgdes sobre:

| — a oferta, incluindo seus termos e condig¢ées;

Il — os valores mobilidrios objeto da oferta e os direitos que lhes sdo inerentes;

Il — o ofertante, caso diferente do emissor;

IV — 0 emissor e sua situacdo patrimonial, econdémica e financeira;

V — os terceiros garantidores de obrigacdes relacionadas com os valores mobilidrios objeto da oferta
VI — os principais fatores de risco relacionados com o emissor

VIl — os terceiros que venham a ser destinatdrios dos recursos captados com a oferta primdria.
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Prospecto Preliminar

E o documento inicial submetido, (CVM) onde contém informacées bdsicas sobre a oferta, como o tipo de
valor mobilidrio sendo oferecido, o nUmero de titulos a serem emitidos, o prego indicativo, a finalidade dos
recursos levantados e uma descri¢cdio preliminar do emissor e seus negaocios. Essas informacdes sd@o suficientes
para que os investidores iniciais avaliem o interesse em participar da oferta. E permitida a coleta de intencoes
de investimento, com ou sem o recebimento de reservas, a partir da divulgacdo de Prospecto Preliminar. Os
pedidos de reserva sdo irrevogdveis e ser@do quitados apods o inicio do periodo de distribuicdo conforme os
termos e condicdes da oferta.

Prospecto Definitivo

Apods o envio do prospecto preliminar, ocorre um processo de revisdo CVM, que pode solicitar alteracoes,
esclarecimentos ou complementos de informagdes. Apds a conclusé@o desse processo, o prospecto preliminar
é atualizado para incorporar todas as alteragées e é entdo chamado de prospecto definitivo. O prospecto
definitivo € o documento finalizado e aprovado pela autoridade reguladora. Ele fornece detalhes adicionais
sobre o emissor, suas demonstragdes financeiras auditadas, riscos envolvidos, termos especificos da oferta,
condigdes contratuais e qualquer outra informagdo relevante.

Lamina da Oferta

Lamina da Oferta (art. 23). A Idmina da oferta deve ser elaborada pelo ofertante em conjunto com o
coordenador lider em adi¢géo ao prospecto e de forma consistente com ele, servindo para sintetizar o seu
conteudo e apresentar as caracteristicas essenciais da oferta, a natureza e os riscos associados ao emissor,
as garantias, e aos valores mobilidrios

I&dmina da oferta ndo é obrigatdria nas ofertas em que a elaboracdo do prospecto é dispensada. A ldmina da
oferta deve:

| — ser util para fins da deciséo de investimento;

Il — ser escrita de forma clara, concisa e efetiva quanto ao objetivo de permitir que o publico investidor em
geral compreenda a oferta;

lll —-ndo deve induzir o investidor a erro;

IV — ser de facil leitura e escrita em linguagem simples,

V — estabelecer, adicionalmente, os termos e condi¢des gerais da oferta; e

VI - ser elaborada de forma a permitir a leitura adequada inclusive em dispositivos eletronicos moveis,
programas e aplicativos em geral.
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Instrucéio CVM 160

Clique acima

O que mudou?

-A Resolucdo CVM 160 estabelece novas regras para as ofertas publicas de investimento no pais, buscando dar
mais flexibilidade e seguranc¢a ao processo e simplificar o acesso dos investidores a informacdes essenciais.

-Com isso, foram substituidas as resolugdes anteriores n° 400 e 476, que faziam uma espécie de distingdo
entre ofertas publicas registradas e dispensadas de registros. Agora, o regime de oferta foi unificado,
tornando o registro de todas as ofertas publicas obrigatdrio, variando apenas o rito para tanto, podendo ser
rito automatico ou rito ordindrio.Claro que para entender melhor é necessdrio assistir as aulas. A apostila é
uma forma de acompanhar o que aprendemos com mais detalhes nas aulas.

. Alinstrucdo CVM 160 Revoga o conceito de oferta restrita
Cria o conceito de Rito automdtico de Registro ordindrio
Objetivos: promover um mercado de valores mobilidrios mais eficiente e desenvolvido

Rito de Registro Ordindrio

O rito de registro ordindrio de distribuicdo de valores mobilidrios é aquele que se sujeita a andlise prévia da
CVM para a obtengdo do registro, conforme o procedimento e os requisitos

a coleta de intengdes de investimentos é permitida apods o envio @ CVM de todos os documentos exigidos
para o registro da oferta

Rito de Registro Automatico

O registro da oferta ndo se sujeita a andlise prévia da CVM e a distribuicdo pode ser realizada
automaticamente se cumpridos os requisitos e procedimentos determinados pela CVM.

Quando a oferta publica for destinada exclusivamente a investidores Qualificados ou profissionais
Quando o requerimento de registro for previamente analisado e aprovado por entidade autorreguladora
autorizada pela CVM (delega a ANBIMA)

-Lote adicional: A quantidade de valores mobilidrios a ser distribuida pode, a critério do ofertante e sem a
necessidade de novo requerimento, ser aumentada, até um montante que ndo exceda em 25% a quantidade
inicialmente requerida (lote adicional).

-Lote Suplementar: O emissor pode solicitar a distribui¢cdo de lote suplementar, nas mesmas condi¢cdes e preco

dos valores mobilidrios inicialmente ofertados, oté um montante pré-determinado que consta
obrigatoriamente no prospecto, e que ndo pode ultrapassar 15% da quantidade inicialmente ofertada.
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Tributacdo - A¢oes

Clique acima

-APerguntas Frequentes em prova:

‘A aliquota cobrada no mercado de agdes vai

depender do tipo de operacdo:
Responsdvel pelo Recolhimento de IR?

Operagdo Normal (swing trade) - O proprio investidor via DARF ateé o ultimo dia
. 15% de IR (sobre os rendimentos) Util do més subsequente

. Via DARF mensalmente, até o Ultimo dia do més

subsequente Responsdvel pelo Recolhimento de IR na

IRRF (retido na fonte): 0.005% (sobre a venda) fonte?

. Compensacdo de perdas: Permitida -Instituicdo financeira
Day Trade: Hd cobrancga de IOF?
. 20% de IR (sobre os rendimentos) -Ndo
. Via DARF mensalmente, até o ultimo dia do més

subsequente

IRRF retido na fonte : 1% (sobre os rendimentos)

. Compensacdo de perdas: Permitida

& Importante!

Isengdo: VENDAS de acdes no mercado a vista de bolsas de valores realizadas por de
pessoa fisica, exceto em operacgdes de day trade, em um més com um valor igual ou N /A
inferior a RS 20.000,00 NAO incorrerdo em recolhimento de IR. TAVES
NAO IMPORTA O LUCRO

Compensacao de perdas

E permitida a compensacdo de perdas com ganhos em operacdes de renda
varidvel. A compensagdo pode ser feita somente para investimentos da mesma

.- modalidade.
Prejuizo com day trade, Compensa com day trade

Prejuizo com operag¢des normais, Compensa com operacdes normais

Poderdo ser compensadas com os ganhos liquidos auferidos, no proprio més ou
nos meses subsequentes
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Derivativos P Assistir Aula

Clique acima

Chegamos no temido assunto da sua prova, os derivativos! Mas podem
ficar sossegados, a 4U consegue trazer esse assunto de uma maneira
bem diddtica e fdcil. Vai ficar bem tranquilo de vocés entenderem.
Combinado?

Os derivativos sdo ativos que deriva de outro ativo (estd ai o motivo do
nome). Sdo instrumentos financeiros que sdo vinculados em outros ativos
como agodes, indices, dolar, petréleo, café, soja, etc. Os derivativos séo um
tipo de contrato financeiro entre duas partes. Nele, os investidores
acordam condicdes preévias referentes a preco e quantidade de compra
ou venda de um ativo e determinam um prazo futuro para que os termos

sejam executados.

Sendo assim, quando um investidor adquire derivativos de agdes, por exemplo, ele ndo estd comprando a agdo
em si. O que ele compra € um “documento” com o valor da a¢cdo acordado naquele momento. O principal
objetivo de adquirir esses contratos de derivativos € a busca de uma protegdo protecdo (hegde), é transferir o
risco para um outro participante (especulador). Assim, assumindo um papel de hedger, é possivel ter uma
previsibilidade do fluxo de caixa. Entdo todas as vezes que falarmos de derivativos, lembrem da palavra:
PROTECAO (hedge).

Para ficar mais fdcil aconselho fortemente que clique ali no botdo acima escrito "video aula®, vai facilitar MUITO
a sua vida daqui pra frente.

Alguns participantes (players) séo figurinhas carimbadas nesse mercado:

Hedger: opera nesse mercado buscando prote¢do contra oscilagcdes de pregos dos ativos.
Especulador: assume o risco da operagdo com o objetivo de auferir ganhos com a oscilagéo dos pregos.

. Arbitrador: obtém vantagens financeiras em funcdo de distorcdes nos pregcos do ativo nos diferentes
mercados.

Durante nosso curso vamos estudar os tipos de contratos de derivativos que existem, sdo eles:

Contrato a Termo

Contrato Futuro '
Contrato de Opgoes

Contrato de SWAP

Introdugdo feita, vamos nos aprofundar um pouco mais neste mercado
gue parece um bicho de sete cabecas, mas € bem mais tranquilo do que
vocé imagina. Vamos juntos!

www.4ucertifica.com.br 116 4

: i ? =, M
Ja conhece os mapas mentais da 4U? £ MIBES

Compilamos todo o conteuddo necessdrio de CPA10, CPA20 e CEA para sua
prova em grandes mapas mentais, onde vocé consegue navegar por eles. cClique aqui



https://4ucertifica.com.br/
https://4ucertifica.com.br/
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://4ucertifica.com.br/
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U

.4u.certifica 4 CERTIFICAGOES

Mercado a Termo P Assistir Aula

Clique acima

E aquele em que as partes assumem compromisso de compra e venda de quantidade e qualidade
determinadas de um ativo dito real (mercadoria). As partes compradora e vendedora ficam vinculadas uma ¢
outra até a liquidag¢do do contrato, ou seja:

Vamos a um exemplo, assim entenderemos melhor:

Um produtor de milho(hedger) que ainda ndo colheu sua safra

teme que quando for vendé-la no mercado, dentro de 90 dias, os =3 /’/;
. . . i P e I I"‘; 4 i
precos estejam muito baixos. Para assegurar um preco de venda \l;\]'/’ﬂ/’\#' i&:*\.f_,z o
. aratacey. < ¢
capaz de garantir sua margem de lucro, procura um comprador WAALA s ﬁ

gue estd achando o contrdrio (especulador), que os pregos vdo
subir, mesmo com a nova safra entrando, porque hd uma ameaca
de crise em outras regides produtoras. Os dois acordam o preco de
175 ddlares a saca, fecham um contrato estabelecendo quantidade
(de 100 sacas, por exemplo) e data de liquidagdo (em 90 dias).

Suponhamos que 90 dias mais tarde, no vencimento do contrato, o prego a vista esteja

5513;; em 150 dolares. O produtor entregard o milho a 175 ddélares por saca, nos termos do
contrato, lucrando 25 ddlares por saca em relagdo ao prego ao qual o mercado estd
" negociando, enquanto o comprador pagard 175 doélares por saca de mercadoria que

Prejuizo Especulador  estd valendo 150 ddlares, perdendo 25 ddlares por saca.

Se, do contrdrio, o preco de mercado estiver a 200 dodlares, a situacdo se inverterd: o
produtor entregard por 175 doélares a mercadoria que vale 200 ddlares, deixando de ganhar :
25 ddlares por saca, enquanto o comprador adquirird a mesma mercadoria por 175 dolares )

a saca, lucrando 25 doélares em relacdo ao prego de mercado. O importante para eles foi ter
fixado um preco considerado aceitdvel de antemao, reduzindo a incerteza de prego de seus

Especulador
negocios. (este exemplo ndo foi considerado custos da operagéo)

O comprador do termo leva o contrato até o final do prazo contratado, paga pelo ativo objeto do contrato
e quer recebé-lo;
O vendedor quer levar o contrato até o final, quer entregar o ativo objeto e receber o correspondente

pagamento.
Caracteristicas Prazo
Negociadas no mercado de balcdo ou bolsa . Vencimento minimo 16 a 999 dias (somente para acées)

Contratos ndo padronizados
Registrado na Clearing da B3

Riscos assumidos pela contraparte (especulador) Tributagﬁo

Baixa liquidez no mercado secunddrio

Ndo possui ajuste Didrio . IR15% (investidor recolhe via DARF)
Permite Liquidacdo Antecipada - IRRF 0,005%

Podem ter margem de garantia
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Mercado Futuro P Assistir Aula

Clique acima

O mercado futuro pode ser entendido como uma evolucdo do mercado a termo. Nele, os participantes se
comprometem a comprar ou vender certa quantidade de um ativo por um preco estipulado para a liquidagdo
em data futura. A principal diferenca é a liquidagdo de seus compromissos. Enquanto no mercado a termo os
desembolsos ocorrem somente no vencimento do contrato, no mercado futuro os compromissos séo
ajustados diariamente. Todos os dias sé@o verificadas as alteragdes de precos dos contratos para apuragdo
das perdas de um lado e dos ganhos do outro, realizando-se a liquidac¢do das diferengas do dia. Além disso, os
contratos futuros sédo negociados somente em bolsas.

Exemplo de hedge no mercado futuro — Boi Gordo

Um frigorifico exportador de carne precisa suprir sua necessidade de abate para o més de abril de 2023,
equivalente a 20.000 cabecgas de gado, para que possa honrar seus compromissos de exportacdo.

No mercado futuro, no dia 16/08/2022, a arroba do boi para abril de 2023 estava cotada a RS 55,00. Para ndo
correr o risco de alta no preco do boi gordo, o frigorifico vé que essa cotacdo para o més de abril Ine garante
um custo compativel com sua receita de exportacdo. Decide, entdo, comprar 200 contratos (o equivalente a
4.000 cabecas de gado) para vencimento em abril de 2023, para proteger uma parte de suas compras. Esta
operacdo é conhecida como hedge de compra.

Ele fixou, portanto, um objetivo de compra das 4.000 cabecas a RS 55,00 x 330 (nUmero de arrobas por
contrato) x 200 = RS 3.630.000,00. No dia 28, esse preco pode ser, por hipodtese, acima, igual ou abaixo aos RS
55,00 por arroba. O frigorifico liquida sua posicdo em bolsa, vendendo o mesmo numero de contratos que
tinha comprado, e compra o boi gordo ao pregco que estiver no mercado a vista. Veja abaixo o resultado da
operacdo para trés diferentes precos do ativo no mercado a vista, no momento do encerramento:

—— -.Sﬁliio'-a‘recgﬁet
qualguer que seja o preco no i ! : “"’“ ; na bolsa

vencimento, o preco de compra

Como pode ser observado, ' " Prego em 2022

Casol 57,00 -55,00 2,00

do boi em abril serd de RS 55,00.
L Caso2 55,00 -55,00 0,00
No primeiro caso, ele recebe RS
Caso3 54,00 -55,00 -1,00

2,00/arroba na Bolsa, mas paga

RS 57,00/arroba no mercado disponivel, obtendo uma compra final de RS 55,00. No terceiro caso, ele paga RS
1,00 por arroba na Bolsa, mas compra o boi no disponivel a RS 54,00, totalizando os mesmos RS 55,00/arroba.
(para fins diddticos, esse exemplo ndo considera os ajustes didrios e custos de operac¢do)

Caracteristicas Tributacdo

- Contratos padronizados . Operac¢do Normal IR de 15% e IRRF 0,005%
Day Trade: IR total de 20% IRRF retido na
fonte de 1%

Recolhimento do préprio investidor via DARF

Negociados em bolsa

Margem garantia: SIM (dinheiro, TPF, CDB, agoes, etc)
Nd&o hd Riscos de contraparte: propria B3 assume
Possui ajuste didrio (reduz risco de credito e permite
liguidez antecipada)
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Mercado SWAP

Clique acima

O swap € um tipo de operagdo financeira em que duas partes fazem uma troca. Em outras palavras, € uma
espécie de acordo que pode ser firmado entre empresas/investidores, sendo que cada uma das partes possui
uma posig¢do Ativa (Credora) e a outra Passiva (Devedora). Vamos ao exemplo:

Imagine que uma empresa brasileira venda tecidos para o Canadd. O pagamento que ela recebe dos clientes
é feito em ddlar, mas as despesas e custos sdo todos em reais. Daqui a 30 dias, a empresa receberd USS 1
milhd@o pela sua ultima venda. E, no mesmo periodo, terd que cobrir despesas no valor de RS 5 milhdes.
Considerando a cotacéo do ddlar , RS 5,14, a empresa receberd o equivalente a RS 5.140.000. Depois de pagar
todas as suas despesas, sobrariam RS 140 mil de lucro. Simples, né? Basta fazer a conversdo do dolar para o
real e pronto. Pena que ndo € bem assim.

Ao longo de 30 dias, o preco do ddlar pode variar bastante. Se ele se desvalorizar para, por exemplo, RS 4,95, o
pagamento da empresa cairia para, RS 4.950.000. Depois de pagar as despesas, o prejuizo seria de RS 50 mil.
Para contornar esse risco, a empresa pode fazer um contrato swap com uma instituicdo financeira. Assim, ela
pode trocar a oscilacdo dolar pela variagdo da taxa de juros Selic, por exemplo.

Supondo que a empresa fechou um contrato swap com o Banco, ela se comprometeu a pagar para o Banco,
na data de vencimento, a variagdo do doélar, enquanto o Banco concorda em pagar a variagdo da taxa Selic.

Para entrar nessa operacdo, a empresa vai precisar usar o dinheiro que tem disponivel. Imagine que a quantia
venha de um investimento no valor de RS 500 mil, que renda 100% do CDI e com alta liquidez, ou seja, pode ser
sacado a qualguer momento.

Nesse caso, o exemplo ficaria assim: T
. Capital investido: RS 500 mil '*l \ S
Prazo: 30 dias Recebe
. Variacéo da Selic: +1,5% em délar Custos em Real

A y N
/‘-‘ BANK
|| | e .&
SWAP
Délar x CDI

. Variagdo do ddlar: -3,6%

Nessa situacdo, aconteceu a desvalorizagcdo do ddlar. Porém, ao fazer o contrato swap, a empresa conseguiu
se proteger. Correcdo do dinheiro investido:

Pela Selic (que a empresa vai receber do Banco): RS 507.500
Pelo ddélar (que a empresa vai pagar ao Banco): RS 482.000
Retorno da operacdo: RS 25.500

Caracteristicas Tributagéo

. Troca de indexadores para protecdo
. Juros, moeda, indice de precos, etc. - Tabela Regressiva IR
Registrada na Clearing da B3 - N&o hd compensacdo de perdas
. Operagdo realizada no mercado de balcdo
Margem de garantia
. Ajuste positivo e negativo
. Contrato néo padronizado
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alras

Mercado de Op¢oes

Para comecarmos a falar de opgdes eu quero dar um exemplo. Pela nossa experiéncia sabemos que
existe muita confusdo neste mercado. Entdo tenho certeza que vai ficar muito mais fdcil de entender os
termos que vamos utilizar mais para frente. Apesar de ficar mais fdcil, aconselho fortemente a assistir a video
aula.

Vamos supor que Jodo esteja procurando uma casa para comprar € achou uma super bacana, do jeito
que ele sempre sonhou, em um bairro étimo. Ao chegar para o vendedor Pedro o mesmo diz que esta casa
estava sendo vendida por R$1 milhdo. Jodo porém ndo pretende comprar a casa agora, mas sim daqui a 2
anos. Jodo também acha que essa casa vai valorizar e tenta acordar para que Pedro (vendedor) consiga
segurar essa casa para ele pelo valor de RS1 milhdo (preco de exercicio - strike) por 2 anos (vencimento)

® .
&

Titular Langador

-Prémio

O vendedor Pedro, ao contrdrio de jodo acha que a casa daqui a 2 anos ird se desvalorizar e até concorda em
segurar o preco, porém pede para que jodo dé um valor inicial (prémio) para esse dreito de compra . Solicita
entdo 30 mil reais para vender esse direito de compra daqui a 2 anos.

Acordo feito! Jodo agora passa a ter um direito de compra da casa por RS 1 milhdo daqui a 2 anos e pedro
uma obrigag¢do de venda da casa quando jodo quiser.

No mercado de opgdes, onde esses contratos sdo feitos ndo com casas, mas com ativos como agdes, moedas,
indices, etc damos o nome de Titular para aquele que comprou ou vendeu um direito, e Lancador para aquele

que tem a obrigagédo de comprar ou vender determinado ativo.

Continuando nosso exemplo... 2 anos se passaram...

Situacdo 1 Situacdo 2

700k

V/Nem

1,5SMM

/2N
pall SLIY

Jodo volta para realizar a compra da casa e
percebe que essa casa, ao contrdrio o que Pedro
R$1,5 milhdo.
Entretanto, como o acordo previa, jodo tem o
DIREITO de COMPRAR essa casa a R$1 milhdo e
Pedro tem OBRIGACAO de VENDER essa casa.

Perceba que Jodo conseguiu se proteger da alta e

pensava, se valorizou para

garantir um pregco menor. Neste caso os 30 mil
ficam para Pedro e ele paga apenas RS1 milhdo.

pall HCIQY

Jodo volta para realizar a compra da casa e
percebe que essa casa, se desvalorizou. Hoje a
casa estd valendo RS700 mil. Assim como o
vendedor previa. Entretanto, Jodo neste caso tem
o DIREITO de exercer a compra ou ndo da casa.
Logicamente ele ndo vai querer pagar 1 milhdo em
algo que esteja valendo menos. Neste caso, ao
ndo exercer esse direito Pedro fica com os R$30
mil e o contrato se encerra. O prejuizo de Jodo foi
de 30 mil.
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CALL - Op¢ao de Compra

Um CALL nada mais é do que uma op¢éo de compra. Exatamente como dizemos no exemplo anterior.
Ali tivemos a compra de um direito de compra por parte de Jodo, logo ele foi o Titular (pois comprou o direito)
de uma opgdo de compra (direito de comprar ou ndo o ativo no vencimento). Olhando pelo lado de Pedro, ele
foi o0 que chamamos de Lancador dessa opgdo de compra (CALL). Pois ele vendeu esse direito a Pedro e
passou a ter uma OBRIGACAO de vender aquela casa pelo valor acordado.

AqQui segue outro exemplo:

"f_'\.x e
IH B ] Y # -
‘,/fjj M\f\’r’ Cenarios possiveis:

-~
U

VALE3 R565,00

Titular Langador Vale a pena? Sim, exergo o direito
Resultado
RS$50,00
- Prémio
VALE2 R545,00
Vencimento Dez/2022 Vale a pena? Nio exergo o direito
Preco de Exercicio R555,00 Resultado - R%1,00
Prémio RS1,00
PUT - Opc¢do de Venda

A PUT é o que chamamos de Opg¢do de Venda. Ela € simplemente o oposto da CALL, Ao contrdrio de uma
CALL, o TITULAR de uma PUT tem o DIREITO de exercer ou nédo a VENDA de um ativo. E o LANCADOR dessa
opcdo passa a ter a OBRIGAGAO de COMPRAR o ativo no vencimento pelo preco determinado. Veja o
exemplo abaixo.

™ AT

N AP Cenarios possiveis:
- 0 e
e “ VALEZ R$35,00
Titular Lancador Vale a pena? Sim, exerco o direjto
RS50,00 Resultado
- Prémio
VALE3 RS55,00
Veniimarta Dez/2022 Vale a pena? N3o exerco o direito
Praco de Exercicio R$45,00 Resultado - R$1,00
Prémio R51,00
Resumindo:
Titular Direito de Comprar Direito de Vender TITULAR Prémio
Langador Obrigag8o de Vender  Obrigagédo de comprar LANCADOR Perdas llimitadas
www.4ucertifica.com.br 121 4

Apartirde12xde

CONHECANOSSOSCURSOS + Aulas faceis e didaticas +Plano de Estudos

+simulados +Mapas Mentais RS ”
CPA10,CPA20 ECEA  'ivipcisccmmatmiis  *5ismacomton
s

+ Tire davidas no privado com O professor " 7 "
EMUITOMAIS.. Clique e saiba mais

*VALORESSUJEITOSAALTERAGAO



https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://4ucertifica.com.br/

.4u.certifica 4 CERTIFICAGOES

Graficos de Op¢oes

Clique acima

Ao falarmos de CALL e PUT também podemos representd-las através de grdficos. E muitos desses
grdficos costumam ser cobrados nas questdes de prova. Na video aula eu ensino um macete para vocés ndo
errarem mais esse grdfico de opgoes!

Gradficos de CALL

Compra de Call Venda de Call

r

- +

tucco:"lt HEZO
uera ou Prejuize
@‘a

T
Gradficos de PUT
Compra de uma Fut venda de uma Put
+ +
: *1

Lucre ou Prejuizo
¥ &
t":
3 A
/:
L o
Lucro ou Prejuizo

i Macete de Prova / ’

Sei que é tudo muito confuso, opcdo de compra,
opcdo de venda, venda de opgcdo de compra, etc.
Para ndo errar os grdficos temos um video com um
macete sensacional! CLIQUE AQUI
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ATM, ITM, OTM

Antes, vamos para o "glossdrio" do mercado de opcdes:

. Ativo objeto: ativo que dd origem & negociagdo de opcdo.

. Call: opcdo de compra

. Put: opcdo de venda.

. Titular: guem compra a op¢do no mercado, (tem o direito)

. Lancador: quem vende a opcdo no Mercado Financeiro. (Tem a obrigagéo)

. Prémio: preco de negociacdo para se ter o direito de compra ou venda

. Exercicio de opg¢odes (strike): operacdo pela qual o titular exerce seu direito de comprar ou vender

ITM - IN THE MONEY (dentro do dinheiro) OTM - IN THE MONEY (Fora do dinheiro)
Chamamos uma opg¢do ITM aquela situacdo onde Aqui é simplesmente o contrdrio do ITM. Em uma Call
exercer uma opc¢do representa lucro para seu titular. estar fora do dinheiro ¢ uma situacdo onde exercer
No caso da opcdo de compra (call) o Ativo estd sendo uma opcgdo representa prejuizo do seu titular. Em uma
negociado a um pre¢co maior que o Preco de exercicio Call o preco do Ativo € menor que o preco de
(PE). Na PUT, a opcdo estard dentro do dinheiro exercicios (PE). J& em uma PUT o Preco do ativo é
quando o Prego do Ativo for menor que o PE. maior que o prec¢o do exercicio (PE)

ATM - AT THE MONEY (No dinheiro)

Essa situacdo ndo representa nem lucro nem prejuizo. Uma opcgdo estd ATM quando o prego de exercicio for igual
0o preco do Ativo objeto.

OT™M ATM IT™
Preco do Ativo
20
Preco de Exercicio
I™ ATM OT™M
Preco do Ativo
20

Preco de Exercicio

ITM Ativo > PE Ativo < PE
ATM Ativo = PE Ativo = PE
oTM Ativo < PE Ativo > PE
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Premio das op¢oes

E importante entendermos quais os fatores afetam os precos das opgdes

(premio) A importéncia de se entender os conceitos torna fdcil e possivel

esclarecer muitos pontos acerca do comportamento das opcdes. As
opgdes tém seus pregos determinados pelas for¢cas de oferta e demanda '

do mercado. Do ponto de vista tedrico, o prémio de uma op¢do depende

de dois fatores: o valor intrinseco e o valor extrinseco.

A maior diferenca entre valor intrinseco e valor extrinseco é fato do primeiro analisar o impacto de aspectos
internos no valor do tempo de um ativo. Enquanto isso, o segundo avaliard os externos.

Preco do ativo— Preco do ativo sobre a qual a opc¢do é referenciada.
. Strike — Preco pelo qual o titular da opcdo pode exercé-la.
. Volatilidade — Estima o grau de incerteza em relagdo ao nivel de prego de mercado do ativo-objeto.
. Tempo — Tempo até o vencimento da opcdo.
. Taxa de Juros— Quanto maior a taxas de juros, maior serd o prémio de uma Call e menor serd o de uma Put.

Estratégia com op¢oes P Assistir Aula

Clique acima

A intengdo do curso ndo é te formar um operador profissional no mercado de opgdes, nem mesmo um
analista financeiro. Mas algumas estratégias podem ser cobradas na sua prova com relagdo a este mercado

Box 4 pontas

A Box 4 pontas, € uma estratégia onde sé hd lucro, Box4Pontas
envolvendo a compra de quatro opgdes, sendo duas calls

e duas puts. Logo, essa operagdo consiste em uma s
compra de uma Call In-The-Money, com uma venda de

uma Call Out-The-Money e a compra de uma Put In-The- .
Money com uma venda de uma Put Out-The-Money, com . @ ©
as mesmas quantidades e mesmo prazo de vencimento.

A operacgdo Box 4 pontas é considerada uma operagdo de renda fixa (& isso gue vocé precisa saber para sua

prova) e ndo sofre influéncias das variacdes no preco do ativo subjacente. O investidor jd conhece
previamente seu lucro. Por isso, essa estratégia também ¢ tributada conforme renda fixa, através da tabela
regressiva do IR.
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Financeliras

Straddle

O Long Straddle, também conhecido como bottom straddle ou straddle purchase, € uma estratégia que
utiliza a compra de uma Put At-The-Money e uma compra de uma Call At-The-Money, com 0 mesmo preco de
exercicio e mesmo prazo de vencimento. Tanto o straddle quanto o strangle sdo estratégias para o mercado
de alta volatilidade, onde hd bastante oscilagdo do ativo. Essa estratégia é bastante utilizada quando se
acredita que a acdo vai se movimentar, porém sem saber ao certo em qual direcdo (para cima ou para
baixo), sendo utilizada pelos investidores agressivos, através da compra dessas duas opgoes
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Strangle

O Long Strangle ¢ uma estratégia que utiliza a compra de uma Call In-The-Money e uma compra de uma Put
In-The-Money, com diferentes precos de exercicios, sendo o pre¢co da Put maior, e com o0 mesmo prazo de
vencimento. Também utilizada para mercado de alta volatilidade. Essa estratégia € parecida com a Long
Straddle, com a diferenga que o prejuizo mdaximo serd menor.
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Dica importante

A prova ndo vai cobrar a fundo essas estratégias. Este ndo € o objetivo. O que ela pode cobrar sdo conceitos
bdsicos e o grdfico. Para lembrar dos grdficos damos uma dica legal durante nossa aula. Anote ai!

Letras iguais (DD) - pregos de exercicios iguais

Letras diferentes - precos de exercicios diferentes
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Financeiras

Modelo Black & Scholes

Clique acima

Black & Scholes € um dos modelos mais utilizados para precificacdo de opgcdes no mercado de derivativos. O
modelo Black and Scholes utiliza matemdtica avancada para descrever a dindmica do prego do ativo
subjacente a uma opcdo.

Basta pensar que seus autores se basearam nos modelos fisicos de movimentacdo de particulas para calcular
a oscilagéo dos precgos, partindo da légica dos processos estocdsticos para sabermos a complexidade deste
modelo. Para vocé ter ideia até com o Nobel foram premiados.

Estocdstico, no caso, diz respeito a um processo no qual a varidvel muda ao longo do tempo de forma incerta,
discreta ou continua. Por isso, a formula do Black &Scholes é construida para prever a volatilidade e retorno
de uma determinada opgdo.

Desenvolvido por Fischer Black, Robert Merton e Myron Scholes (1973)
Objetivo : Precificar o Mercado de opgdes.
A metodologia utiliza os seguintes parametros:

Preco do Ativo

Preco do exercicio (strike)

Tempo restante para o vencimento
Volatilidade (histérica e implicita)
Taxa Livre de Risco

Apenas para opgao europeia (exercidas apenas no vencimento)
Nao existem impostos, ou custos de transacdo

A taxa livre de risco é constante

Os investidores captam e emprestam a taxa livre de risco

N&o ha pagamento de dividendos durante a vigéncia da opcéo

N3o existem oportunidades de arbitragem entre acdo e opgio

O ativo é negociado em condicBes normais do mercado
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Posso te afirmar com muito orgulho que vocé passou pela parte mais dificil do seu curso, a parte de derivativos
realmente pode fazer uma confus@o na cabeca de vocés até pelo fato de ndo ser algo do nosso cotidiano. O
desconhecido assusta um pouco. Vamos dar continuidade em nossos estudos, Encerramos o assunto
derivativos, vamos conversar agora sobre o COE - Certificado de operagdes estruturadas.

Clique acima

Jd pensou em ter um investimento que oferece a protecdo da Renda fixa, mas ao mesmo tempo a
possibilidade de ganhos da renda varidvel? Pois &, estamos falando do COE - Certificado de operacédes
estruturadas. Este produto € uma "mistureba”, ele ndo € nem renda fixa, nem renda varidvel. Ele € uma
combinagdo de operagdes que mescla caracteristicas de ambos os mercados, que quando estruturadas
prevéem cendrios diferentes de ganhos e perdas para o investidor. Em alguns casos, pode haver garantia do
investimento inicial (limite de ganho e limite de perdas). E um instrumento muito interessante para aquele
cliente que busca diversificar seus investimentos. Logo abaixo uma operacdo estruturada como exemplo:

e

1. 5e o Ibovespa cair, Capital Protegido

2. Se o Ibovespa subir entre 0 a 25% ,ganha a oscilagdo
3. 5Se o Ibovespa subir mais que 25%, ganha 25%

Valor Nominal Protegido: Esse tipo de COE garante Valor Nominal em Risco: J& nesse tipo de COE
que o investidor receberd de volta no minimo o valor ndo hd nenhuma garantia. O investidor pode
que investiu inicialmente — mesmo que os ativos de perder até o limite do capital que foi

referéncia do produto tenham um desempenho inicialmente investido.
negativo.
Quem emite? Modalidades
Emitidos por bancos . Valor nominal protegido
Registrados na Clearing da B3 . Valor nominal em Risco

. _ Documentos obrigatérios
Tributacao

. DIE — Documentos de informacdes
Tabela Regressiva IR ..

) ) Essenciais
. Ndo importa se o COE possui_renda

varidvel

Termo de adesdo e ciéncia de risco

Recolhido na fonte pela IF

Garantia

FGC: NAO
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Cédigo ANBIMA - Ofertas Piblicas K\
Clique acima A N B I M A

Objetivo e Abrangéncia (CAP II)

Art. 2°. O presente Codigo tem por objetivo buscar a protecdo dos interesses do publico investidor, promover
a eficiéncia, a transparéncia e o desenvolvimento do mercado de valores mobilidrios.

Art 4.
Estéo dispensadas de observar as disposicdes deste Codigo:

I. quando se tratar de ofertas publicas de debéntures e de agdes destinadas exclusivamente a investidores
profissionais.
Il. quando se tratar de oferta publica de securitizagdo.

As instituicdes participantes devem:

I. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade

Il. nortear a prestacdo de suas atividades pelos principios da liberdade de iniciativa, da livre
concorréncia e da livre negociacéo

Ill. cumprir fielmente as exigéncias estabelecidas pela regulacdo

IV. buscar desenvolver suas atividades com vistas a incentivar o mercado secunddrio de valores
mobilidrios, respeitadas as caracteristicas de cada oferta.

V. zelar pela veracidade e precisdo das informagdes da oferta publica e da OPA

Documentos da Oferta

Os coordenadores devem zelar pela elaboragdo de todos os documentos da Oferta, a fim de que apresentem informacdes
suficientes, claras e precisas para a decisdo de investimento do investidor.

- Formuldrio de Referéncia
- Descricdo de praticas de governanca corporativa
. Toda a andlise e comentdrios da administragéo sobre as demonstracdes financeiras
.- Politicas de responsabilidade social
« Adesdo a padrdes internacionais relativos a prote¢cdo ambiental.

- Prospecto:
- Relacionamento entre os participantes da oferta

- Destinagdo de recursos captados
. Conflito de interesses

www.4ucertifica.com.br 128

Ja conhece os mapas mentais da 4U? 252+ Mapas

~“{ Mentais 4U
Compilamos todo o conteuddo necessdrio de CPA10, CPA20 e CEA para sua
prova em grandes mapas mentais, onde vocé consegue navegar por eles. cClique aqui



https://4ucertifica.com.br/
https://4ucertifica.com.br/
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://4ucertifica.com.br/
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U

.4u.certifica 4 CERTIFICAGOES

— O que vocé precisa?

Pausa para o cafézinho... (©) Falar com professor

Clique aqui

Chegamos no final do do MODULO 3! E hora de
fazermos nossas anotacgdes, tirarmos as duvidas
com o professor e exercitarmos com os simulados!

Selecione uma das opc¢des ao lado. Simulados
Clique aqui

.‘l” Mugu Mental

lique aqui

Conheca os Simulados
H ' i J
opszﬁg-(l):t::::s lg;r&.e:'n.tadas em video . ’

« Painel de desempenho
Vocé faz parte da nossa historia e Simulados Personalizados por médulo
¢ Questdes recentes de prova!

Selo 4U Premium.
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Nova Regulagéo dos Fundos - CVM175

Chegamos no moédulo onde falaremos sobre os Fundos de Investimentos!
Um dos moédulos mais importantes, se ndo “o mais importante” da sua prova!
Antes de comecarmos a aprender sobre o assunto, precisamos falar um
pouquinho sobre uma recente mudancga importante que tivemos na sua
prova.

A nova Resolugdo CVM 175 inaugura uma nova era para a industria de
fundos de investimento no Brasil. Como resultado de um intenso esforgo
conjunto de todas as partes envolvidas - regulador, autorregulador e
participantes do mercado -, a nova regulacao busca aprimorar o
funcionamento dos fundos no pais e criar um terreno fértil para que essa
industria continue a crescer de forma sustentavel. Sao muitas as mudancas
nessa inédita reforma, mas algumas sao particularmente relevantes para a
sua prova, € neste modulo que iremos falar sobre elas.

O Brasil hoje € a 112 maior industria de fundos do mundo! O
RS 7.9 trilhdes crescimento e o desenvolvimento da industria de fundos de
&  shinmera de gestoras: investimento no Brasil é inegavel.

B&% Desde a edi¢do da norma da CVM que regia os fundos no Brasil

Niimero de contas: em 2014, (a Instrugdao CVM 555) , 0 mercado mudou significativamente.

=~ 35.993.980 Na época, a industria gerenciava cerca de R$ 2,7 trilhdes, uma quantia
muito diferente dos + de R$ 8 trilhdes registrados em junho de 2023.

29675

Em quase dez anos muitas coisas acontecem, certo? Ndo tinhamos a tecnologia que temos hoje, o
mercado era bem menor, a diversidade de ativos e de fundos também era menor. E por isso que em 2024,
para se atualizar e se adequar a realidade, a CVM realizou uma ampla reforma da regra. O impulso dessa
mudanca veio da Lei da Liberdade Econdmica (13.874/19). E assim, apds muitos debates, em dezembro de
2022 saiu a Resolugao CVM 175, passando a valer nas provas da ANBIMA em 2024

2004 (Revogada) 2014 (Revogada)

—0 ) @—

: : 2024 (Vigente)
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Introdugédo a Fundos de Investimentos P Assistir Aula

Antes de nos aprofundarmos sobre as novas regras e mergulharmos no mundo dos fundos de investimentos
precisamos entender: o que é

Os fundos de investimentos funcionam como uma espécie de "condominio" de investidores. Eles relinem os
recursos de diversas pessoas que possuam objetivos em comum, para que sejam aplicados em conjunto no
mercado financeiro e de capitais. Esses recursos sdo entregues a uma instituicdo financeira que vai fazer a
administracdo e a gestao desse patrimdnio e definir as politicas e objetivos desse fundo.

Os ganhos com essas aplicacdes sao divididas entre os participantes (chamados de cotistas), na proporcgao
do valor depositado por cada um. A soma de todos os recursos desses participantes forma o patriménio
liquido do fundo (PL).

Cotistas PL do Fundo Administrudor
\ ) ﬁ 42 /ﬁg a > BANK >
[l “ W Cotas é’

Gestor

Para que todo esse sistema funcione, os cotistas pagam algumas taxas para que uma instituicdo
financeira faca a administracdo desse fundo de investimento. Um fundo de investimento é uma empresa,
portanto possui uma natureza juridica propria (possui um CNPJ) e para que essa empresa funcione é
necessario que tenhamos um administrador e um gestor, os quais sao considerados prestadores de
servicos essenciais de um fundo, normalmente um banco de investimento ou uma corretora (falaremos
mais adiante).

Aqui ja podemos notar uma diferenca do que foi estudado anteriormente. Ao aplicar em um fundo,
vocé nao estd emprestando dinheiro para a instituicdo em troca de juros, ou seja, ndo é um titulo de titulo
de divida. Vocé esta entregando seus recursos a um administrador para que ele faga gestao por vocé. Por
isso, os fundos de investimentos sdo considerados VEICULOS DE INVESTIMENTOS

Vantagens:

Sabemos que existem diversos produtos de
investimentos no mercado como renda fixa, renda
variavel, derivativos, entre outros. Ao comprar cotas
(fragdo do patrimbnio liquido) de um fundo de

0 Definigdo CVM

investimento, o investidor comum n&o precisa mais se De acordo com a Resolugéo define-se
. fundo de investimentos como: uma comunhéo
preocupar em escolher dentre tantas variedades desses oy
. . ] X de recursos, constituido sob a forma de
ativos que existem no mercado. E aqui estd uma das destinado a
grandes vantagens dos fundos. Os recursos estardo sob aplicagdo em ativos financeiros, bens e

gestéo de um Gestor profissional que vai oferecer essa direitos,lde a°l°’d° comar:gr:\ ezpec"ﬁca
. N . . . aplicavel a categoria do fundo.

facilidade pra vocé e ficara responsavel por estas 8 g

decisdes de investimentos.

Além disso, o fato de vocé estar se juntando a outros investidores faz com que o volume financeiro
aplicado seja maior, 0 que possibilita a alocacdao em ativos mais complexos e estruturados que muitas
vezes somente com seu dinheiro vocé ndo conseguiria acessar, ou por falta de experiéncia, ou por falta de
recursos. Isso traz uma maior diversificagdo para seus investimentos e a possibilidade de maiores
rendimentos.

+ Rentabilidade  + Acessibilidade  + Diversificagdo + Liquidez 134
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Para ficar ainda mais facil de entender, faca uma analogia com um condominio de
casas. Vocé, por exemplo com 300 mil reais ndo conseguiria comprar uma casa
com piscina, quadra de ténis, espaco gourmet e outras facilidades.

,_’
'

B

Porém ao comprar um imovel em um condominio por 300 mil reais, vocé ao se unir
com outros condéminos que tém esses mesmos objetivos, passam a pagar uma
taxa mensal de administracdo (taxa de condominio), e assim conseguem ter acesso
compartilhado e desfrutar de todas essas facilidades e prestagao de servigos. p 4 ?

-*iézr:ff;ﬁ:ff_ﬁ

k

e Fundos de investimentos Financeiros - FIF

O fundo de investimento financeiro, também conhecido como FIF, é um veiculo de investimentos
constituido para investir apenas em ATIVOS FINANCEIROS, é mais uma questdo de nomenclatura. Os fundos
de investimentos que buscam investir em bens e direitos, por exemplo um Fundo imobiliario, nao sao
considerados FIFs.

Estrutura dos Fundos - Classes e Subclasses P Assistir Aula

Se vocé estudou sobre fundos de investimentos antes de 2024, tente esquecer tudo! Muitas coisas
mudaram, e para melhor! Durante este moédulo vamos ver muitas novidades que ja passaram a valer na sua
prova da ANBIMA! A nova regra €, sem dulvida, o avanco regulatério mais profundo da industria de fundos
desde o Plano Real. Ela responde primordialmente a trés questdes: aumentar a seguranca juridica,
aproximar o Brasil dos padroes internacionais e se adequar a maior complexidade do mercado. Para quem
€ aluno do curso completo vai ficar ainda mais claro durante nossa aula, entdo nao deixe de assistir, clique
no botdo “video aula” acima.

Essa nova estrutura diz respeito a possibilidade da estrutura do fundo incluir, num mesmo guarda-chuva
(“casca”), classes e subclasses diferentes. A intencdo é simplificar a induUstria, que até aqui operava com
base no sistema de master-feeder, ao mesmo tempo aproximando o mercado nacional do modelo vigente la
fora e reduzindo custos financeiros e operacionais em longo prazo.

O FUNDO é um veiculo com CNPJ préprio e funciona como uma “casca” para a estratégia, sendo
responsavel pela definicdo do regulamento e dos prestadores de servigos essenciais (administrador e
gestor). O funcionamento do fundo depende do seu prévio registro na CVM.

Cada CLASSE também tem seu proprio CNPJ e é nela que o gestor toma as decisées, de fato, de compra e
venda de ativos, respeitando os limites de exposi¢do e de concentragao por tipo de ativo para cada tipo de
fundo. Cada classe tem patrimbnio segregado das outras e anexos individuais que se combinam ao
regulamento do fundo.

Cada SUBCLASSE pertence a apenas uma classe e nao possui CNPJ, mas um cédigo de identificacdo. As
subclasses podem se diferenciar por:

e publico-alvo,

e prazos de aplicagcao, amortizagdo e resgate
e taxas de administracdo, gestdo, taxa maxima de distribuicéo, taxa de ingresso e saida

135

Faga questées l‘eais e +1000 questdoes comentadas em video SIMULADOS -

Painel de desempenho
de prova! Clique aqui Simulados Personalizados por médulo PREMIUM RS m

Questodes recentes de proval! [



https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://4ucertifica.com.br/login

Q ‘

coE

.4u.certifica 4 CERTIFICAGOES
Fina

alras

m Renda Fixa Renda Fixa

Referenciado Crédito Privado

m varejo Alta Renda Alta Renda Private

Taxa Adm: 3% Taxa Adm: 0,5% Taxa Adm: 1% Taxa Adm: 0,2%
Valor Min: R$2 mil valor Min: R$ 50mil Valor Min: R$10 mil Valor Min: R$ 200 mil

O funcionamento do fundo depende do seu prévio registro na CVM. O registro de funcionamento é
automaticamente concedido em decorréncia do envio de documentos e informagdes pelo administrador
por meio de sistema eletrbnico.

Caso o fundo tenha mais de uma classe de cotas, cada classe deve obter seu proprio registro de
funcionamento._Apds 90 (noventa) dias consecutivos do inicio de atividades, a classe de cotas que
mantiver, a qualquer tempo, patriménio liquido didrio inferior a R$ 1.000.000,00 deve ser imediatamente
liquidada ou incorporada a outra classe de cotas pelo administrador.

As duas grandes novidades aqui, portanto, sao a separagao de ativos, possibilitando que um mesmo fundo
tenha varios “patrimdénios” segregados, sem que seus limites de enquadramento se cruzem; e a separagao de
passivos, com modelos de distribuicdo diferentes para cada subclasse. A nova estrutura traz maior
transparéncia para os investidores sobre os custos de distribuicdo - separados por subclasse — e maior
seguranca juridica na separagéo dos ativos entre as classes.

Tipos de Classes
Denominam-se:
Classe aberta: a classe ou subclasse cujo regulamento admite que as cotas sejam resgatadas; e

T Classe fechada: a classe ou subclasse cujo regulamento nao admite o resgate de cotas.

Classe Exclusiva: a classe ou subclasse de cotas constituida para receber aplicacdes exclusivamente de
um uUnico investidor profissional, de cotistas que possuam vinculo societario familiar ou de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel.

° Classe Restrita (ou Reservada): Classe ou subclasse destinada a aplicagdo de recursos de investidores
qualificados e profissionais.
(Constituida para receber aplicagdes de investidores relacionados a investidor profissional que possuam
vinculo familiar, societario desde que no minimo 90% das cotas sejam detidas por tais investidores.)
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Classe Previdénciaria: classe ou subclasse constituida para a aplicagdo de recursos de:

| - entidades abertas ou fechadas de previdéncia privada;

Il - regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios;

IIl - planos de previdéncia complementar aberta e seguros de pessoas, de acordo com a regulamentagao
editada pelo Conselho Nacional de Seguros Privados; e

IV - FAPI - Fundo de Aposentadoria Programada Individual.

Segregacdo de Patrimonio

Por mais que estamos falando de um mesmo fundo de investimentos, Cada classe tera seu préprio
patriménio separado, assim como direitos, obrigagcdes e CNPJ. Assim, o que acontece numa classe de um
fundo néo influencia outra classe do mesmo fundo.

I I
CLASSE Al | CLASSE A2 | CLASSE A3

I |

I I

| PL=500 milhées | PL=800milhées
I I

| o 0 0 O | o & 0 O

| o e e | e e

Prejuizo R$100 milhdes E E

Se houver um prejuizo de uma classe (ex: Sub classe Al), nenhuma das outras classes nem os cotistas terdo
suas cotas afetadas ou serdao requisitados em fazer aporte de capital. Cada patriménio responde somente
por obrigacdes referentes a respectiva classe de cotas.

Transferéncia de Titularidade

A distribuicdao de cotas de classe aberta independe de prévio registro na CVM. As cotas de CLASSE
ABERTA nao podem ser objetos de cessdo ou transferéncia de titularidade, exceto nos casos de.

| - decisao judicial ou arbitral;

Il - operagdes de cessdo fiduciaria;

Il - execucado de garantia;

IV - sucessao universal;

V - dissolugéo de sociedade conjugal ou uniao estdvel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens;

VI - substituicdao do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

VIl - transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia;

As cotas de classe fechada e seus direitos de subscricdao podem ser transferidos, seja por meio de termo
de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou por meio de negociagcdo em
mercado organizado (ex: Mercado secundario). 137
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Cotas de um fundo P Assistir Aula

Cota
Como falamos anteriormente, as cotas de um fundo correspondem a fracdes
do patriménio da classe de cotas, conferindo direitos e obrigagbes aos cotistas,
conforme previstos no regulamento. As mesmas sao escriturais e nominativas. Ao
adquirir cotas de um fundo, vocé como investidor passa a ser chamado de cotista.
Para chegarmos ao valor de uma cota precisamos dividir o Patrimoénio Liquido da
PLdo fundo respectiva classe pelo nimero de cotas da classe (0 mesmo acontece caso o fundo
tenha subclasses). Segue abaixo:

Ativos do fundo + Dinheiro em caixa — Despesas e taxas

' Valorda -

Cota
N2 Cotas

Nao pelo numero de cotistas

O valor da cota vai depender do Patrimdnio Liquido do fundo, que é afetado diariamente pela valorizagao e
desvalorizagdo dos ativos que compde a carteira. Tudo o que afetar o patriménio liquido de um fundo
consequentemente se torna um fator que afeta também o valor da cota. Dentre alguns fatores podemos
citar:

e Oscilagdo dos precos dos ativos que compde o fundo
e Marcacdo a mercado;

e Taxa de Administragao

e Taxa de Performance *

e Amortizacao de cotas *

e Distribuicdo de dividendos*

Os itens que estdo com um (*) afetam o valor da cota mas nao geram prejuizo ao fundo.

Emissdo das Cotas

Cota de Abertura: Calculada a partir do patrimdnio liquido do dia anterior, atualizado por um dia, ou seja,
ela é apurada e conhecida no inicio do dia. Ao aplicar/resgatar em um fundo que converte as suas cotas com
cota de abertura, a quantidade de cotas adquiridas é conhecida no momento da aplicagdo. Geralmente os
fundos que utilizam cota de abertura sdo os fundos menos volateis, como:

¢ Fundos de Renda Fixa
¢ Fundos de curto prazo
¢ Fundos Referenciados

Cota de Fechamento: Calculada a partir do patriménio liquido do dia, sendo apurada e conhecida apds o
encerramento dos mercados em que o fundo atue. Assim, ao aplicar/resgatar em um fundo com cota de

fechamento, a quantidade de cotas adquiridas/resgatadas é conhecida no final do dia. Utilizados por fundos
mais volateis.
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Prestadores de Servicos Essenciais P Assistir Aula

Os prestadores de servigos essenciais e outros prestadores do fundo sao responsaveis perante a CVM, em
suas respectivas areas de atuacao, por quaisquer atos ou omissdes que violem a lei, regulamentos ou normas.

Essa responsabilidade é fundamental para garantir a seguranca e transparéncia do mercado financeiro e
proteger os investidores. A CVM tem o papel de fiscalizar e regular as atividades desses prestadores, de
forma a garantir que cumpram com suas obrigacOes legais. Por isso, & essencial que os prestadores de
servigos essenciais e do fundo estejam sempre atentos as regras e regulamentag¢des impostas pela CVM e
atuem com ética e integridade em suas atividades para garantir a confianga dos investidores.

Com a CVM175, Gestores e Administradores passam a serem
considerados prestadores de servicos essenciais, ou seja, sao em
conjunto responsaveis legais do fundo. Isso significa que o
administrador ndo vai mais contratar os servicos do gestor. Ambos Agora ADMINISTRADOR e
serao responsaveis pela selegdo e contratacdo de outros GESTOR sdo pre.st‘adores de
prestadores de servicos, por exemplo. E um novo arranjo, cujos servigos essenciaist
detalhes podem ser acertados entre administradores e gestores
num acordo operacional.

a Atencdo!

Neste acordo operacional devem estar todos os detalhes do relacionamento entre o gestor e o
administrador. Essa flexibilidade vai permitir que o mercado crie as melhores “combinagbes” entre os dois
prestadores de servigos essenciais, caso a caso. A ideia é reforcar a racionalidade econdmica dessa relagao,
ou seja, garantir que o prestador que tiver mais conhecimentos e/ou condi¢cbes de desempenhar uma tarefa
fique responsavel por ela.

Administrador:

O administrador, observadas as limitagbes legais e as previstas na regulamentacgao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a administragao do fundo de investimento, na sua respectiva esfera de
atuagdo. Incluem-se entre as obrigagcées do administrador contratar, em nome do fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

| - tesouraria, controle e processamento dos ativos;
Il - escrituragao das cotas; e
Il = auditoria independente

Obrigacées do Administrador:

e Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: a) o registro de
cotistas; b) o livro de atas das assembleias gerais; c) o livro ou lista de presenca de cotistas; d) os
pareceres do auditor independente; e e) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patriménio
do fundo;

e Realizar a verificacdo da compatibilidade de precos e o enquadramento da carteira (limites de
concentracgao da classe)

e Gestao de risco de liquidez (junto com o gestor)

e Verificagdo de patrimonio liquido negativo da classe

¢ Divulgacdo de documentos e fatos relevantes 139

e Comunicagado com o cotista
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Gestor:

Pessoa Natural ou Juridica credenciada como administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM. O gestor também é um prestador de servigco essencial, sendo o responsavel por
comprar e vender os ativos para a carteira do fundo, observadas as limitacbes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na
sua respectiva esfera de atuagao.

I - intermediacdo de operagées para a carteira de ativos;

Il - distribuicao de cotas;

Il - consultoria de investimentos;

IV - classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V - formador de mercado de classe fechada; e

VI - cogestdo da carteira de ativo

Obrigacdes do Gestor:

e O gestor é responsavel pela observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de
concentragdo em fatores de risco

e Comunicar a CVM o fechamento de cotas para resgate

e Fornecer material de divulgacéo da classe aos distribuidores

e Informar aos distribuidores qualquer alteragao que ocorra na classe, especialmente decorrente a
mudancas no regulamento

e Contratar o distribuidor, consultor , agéncia de rating, market maker e cogestor

e Barreira de Resgate

e Side Pocket

Gestao da carteira de ativos
y fund (art.84)
{art. 82) {art.7) s
" Contratacao de intermediario, O
distribuidor, consultor
de investimento, agéncia
orelev de rating, formador
(art. 65) de mercado de classe
fechada e cogestor
(art. 83) il IS i da carteira de ativos
Hede [art. 85)

(art.92) Negociacdo de ativos ©
(art.122) em mercado organizados
: ' I (arts. 86 e 87)

Observancia dos
limites de composicao e
| concentracao da carteira
(art, 89)

e

(art.124) {art.126) Teste de estresse da E;EL;;

Plano de acao para Q

reenguadramento da carteira

(art.122)

(art.126) Barreiras de resgate O
(art, 41)

Side Pocket O
(paragrafo 5 do art. 44) 140

{art. 25 do anexa )
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Custodiante

O custodiante € o banco responsdvel pela “guarda” dos ativos do fundo. Responde pelos
dados e envio de informagdes dos fundos para os gestores e administradores.

Pode executar a MaM. (Responsdvel pela MaM é o administrador)

. Se o banco "quebrar", seus ativos estdo custodiados, troca apenas o administrador.
Prestador de servico de custddia
Responsdvel pela liquidagéo fisica e financeira (inclusive proventos)

Distribuidor

O distribuidor é a entidade responsdvel pelo relacionamento com os investidores do Gerente/Assessor

Cliente

fundo (cotistas). E ela que vai tracar o perfil de risco do cliente e comercializar as n f o ]

COTAS do fundo (ndo os ativos). Aém disso sdo responsdveis pela prevencdo do crime B

de lavagem de Dinheiro. Podem exercer papel de distribuidores: = i
Bancos de varejo ou atacado (proprio administrador) h —J

. Corretoras e distribuidoras
. Gestoras

Auditor Indepentende

O auditor Independente assegura credibilidades as informagdes Financeiras.

Perito que presta servigos de auditoria independe a empresas
Busca dar maior credibilidade as informagées divulgadas e maior segurancga

. Todo Administrador de fundo deve contratar um auditor independente que audite as
contas do Fundo pelo menos uma vez por ano.

1.0 fundo respeita o regulamento?
2.E realmente um fundo passivo?
3.Estd operado de acordo com sua politica de investimento?

141

Faga questées l‘eais e +1000 questdoes comentadas em video SIMULADOS -

Painel de desempenho
de prova! Clique aqui Simulados Personalizados por médulo PREMIUM RS m
Imés

Questdes recentes de prova!



https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U
https://4ucertifica.com.br/login

Q ‘

CERTIFICAGOES

.4u.certifica 4 CERTIFICAGOES

ncalras

Documentos dos Fundos P Assistir Aula

Todo fundo deve ter um objetivo e politica de investimentos. Ambos devem estar constando nos
regulamento da classe do fundo. Cabe ao gestor e o administrador se balizarem nestas informagdes para
realizarem a administracdo e a gestéo dos ativos do fundo.

Objetivos: (Onde quer chegar?)
Ao falarmos dos objetivos determinamos se a gestdo da classe sera Ativa ou Passiva.

Classe com gestao Passiva: Buscam acompanhar um indice de Referéncia  —ayFi BV ESPA
(Benchmark).
Ex: Proteger os investidores contra a inflagdo

Classe com gestdo Ativa: Buscam superar o Benchmark. Nesse tipo de
fundo podem ser cobradas taxa de performance. e
Ex: Trazer rentabilidades acima do Ibovespa para os investidores S S,

Politica de Investimentos: (Como Chegar?)

E através das politicas de investimentos que é determinada estratégias para se
alcancar o objetivo. Aqui serd definido todos os parametros de atuagdo do Gestor, se o
fundo ird usar de estratégia de alavancagem, quais os ativos que serdo alocados em
carteira. Todas essas informacgdes deverao constar obrigatoriamente no regulamento e na
lamina do fundo de investimento.

Todos os fundos para funcionamento precisam se registrar na CVM e divulgar pelo menos os seguintes
documentos:

¢ Regulamento do fundo
¢ Lamina de Informacgdes Basicas
¢ Termo de Adeséo

¢ Regulamento:

O fundo de investimento é regido pelo regulamento. Este geralmente é um

documento extenso, chegando a ter, 400 ou até 800 paginas. Como o proprio nome / -
sugere, é aqui que vocé vai encontrar todas as regras e informacdes relacionados \\

aquele determinado fundo de investimento. Objetivos e Politica de investimentos, \’r/
publico alvo, prazos, sobre as classes de cotas, taxas, tributacao, etc.

¢ Lamina de Informagodes Basicas

a
Como vimos acima, o regulamento é um documento muito extenso. Para “resumir”

este regulamento e ficar mais facil para seu cliente ler e entender sobre aquele

fundo, é disponibilizado a lamina de informagdes basicas, que relne, de maneira

concisa, em poucas paginas, as principais caracteristicas operacionais do fundo, 142
além dos principais indicadores de desempenho da carteira.
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e Termode Adesdo

Todo cotista ao ingressar no fundo deve atestar, mediante formalizacao de SOCOMENT
termo de adesao e ciéncia de risco, que: Y

| - teve acesso ao inteiro teor do regulamento
Il - tem ciéncia:
e dos fatores de risco relativos a classe ou subclasse de cotas;
e de que nado ha garantia contra eventuais perdas incorridas pela classe de cotas;
e de que a concessdao do registro de funcionamento nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacgdes prestadas
¢ de que pode resultar em perdas superiores ao capital aplicado e, caso a responsabilidade do cotista nao
esteja limitada ao valor por ele subscrito, a possibilidade de o cotista ter que aportar recursos adicionais
para cobrir o patriménio liquido negativo.

O termo de adesao deve:

| - conter no maximo 5.000 (cinco mil) caracteres;
Il - conter a identificagao de até 5 (cinco) principais fatores de risco inerentes a composicdo da carteira de
ativos.

Regulamento de fundos socioambientais

O regulamento do fundo e o anexo descritivo da classe de cotas cuja denominacao
contenha referéncia a fatores ambientais, sociais e de governancga, tais como “ESG”,
“ASG”, “ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel” ou quaisquer outros termos
correlatos as finangas sustentaveis, deve estabelecer:

| - quais os beneficios ambientais, sociais ou de governanca esperados e como a politica de investimento
busca origina-los;

Il - quais metodologias, principios ou diretrizes sdo seguidas para a qualificacdo do fundo ou da classe,
conforme sua denominacao;

Il - qual a entidade responsavel por certificar ou emitir parecer de segunda opinido sobre a qualificacéo, se
houver, bem como informagdes sobre a sua independéncia em relagdo ao fundo; e especificagdo sobre a
forma, o conteudo e a periodicidade de divulgacao de relatério sobre os resultados ambientais, sociais e de
governanca alcancados pela politica de investimento no periodo, assim como a identificacdo do agente
responsavel pela elaboracéo do relatdrio

V - especificacdo sobre a forma, o contetido e a periodicidade de divulgacao de relatorio sobre os resultados
ambientais, sociais e de governanca alcancados pela politica de investimento no periodo, assim como a
identificacdo do agente responsavel pela elaboragao do relatério.
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Gestdo do Risco de Liquidez

Imagine que eu seja um administrador de um fundo que tenha hipoteticamente que possua essa composigao:

Caixa CDB pré (5 anos)
Claro que este é um exemplo muito béasico. Mas imagine a 5% 1%
situacdo onde grande parte dos meus cotistas solicitam
resgate de suas cotas. Veja que eu tenho 5% em caixa e os
outros 95% dos titulos sdo de longo prazo. Sera que eu vou 'T32029
conseguir honrar com os resgates de todos esses cotistas sem

impactar na rentabilidade desse fundo? Lot pré (8 anos)

20%

E por isso que o ADMINISTRADOR e o GESTOR tem um papel
muito importante na gestdo de liquidez dos fundos de
investimentos.

CRAIPCA+ (10 anos)
30%

Barreira de resgate

A barreira de resgate € uma boa ferramenta para a gestéao de liquidez do fundo. Para isso o regulamento
pode prever a existéncia de barreiras aos resgates, por meio das quais o GESTOR pode, a seu critério e de
acordo com parametros estabelecidos no regulamento, limitar os pedidos de resgate a uma fracao do
patrimoénio liquido da classe, sem prejuizo do tratamento equitativo entre os cotistas.

Sidepocket

O sidepocket ¢ um termo que se trata da preservagdo do patrimdnio da comunhdo de cotistas diante de
cendrios de estresse. E uma ferramenta que vem para auxiliar o gestor, por exemplo, a ndo precisar vender
determinados ativos desesperadamente ou se desfazer de determinadas estratégias somente para honrar
com o resgates que, em situagdes comuns, ndo estariam sendo realizados.

E importante ter ferramentas como essa pois ele simplesmente permite que, dentro de uma estrutura pré
determinada, aqueles ativos que se apresentam problematicos, portanto, de dificil liquidagao, causando um
ruido na liquidez da carteira, possam ser segregados de maneira ordenada. Dessa forma evita a
“contaminacao” daquele fundo.

Classe do Fundo X

Ativo D

Nova Classe
Fechada

Ativo E

Ativo G deixa de
fazer parte da

Ativo C classe do fundo
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Divulgacédio de Informagées

De acordo com o regulamento, informagdes periddicas e eventuais sobre o fundo devem ser
divulgadas na pagina do fundo, do administrador ou do gestor, na internet, em local de facil acesso e
disponivel gratuitamente para o publico em geral. Além disso, essas informacOes devem estar sempre
disponiveis para os cotistas.

O administrador do fundo é responsavel por:

| - calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das classes e subclasses de cotas abertas:

a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que ndao oferecam liquidez didria a seus cotistas, em periodicidade compativel
com a liquidez da respectiva classe ou subclasse.

Il - disponibilizar a demonstragao de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de investimentos do
publico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

@ Atencao!

Os investimentos em fundos
ndo sdo garantidos pelo FGC

e Fato Relevante

Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar
ou manter cotas.

O administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo, da classe ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento.

| - Comunicado a todos os cotistas, a CVM e a ANBIMA

Il - Informado as entidades Administradoras onde as cotas estejam admitidas a negociagao
Il - Divulgado por meio da pagina da CVM

IV - Mantido nas paginas dos prestadores de servigos essenciais.

Sao alguns exemplos de fatos relevantes:

| - Alteracdo no tratamento tributario
Il - Contratagdo de formador de mercado (Market maker)
Il - Contratagéo da agéncia de classificagao de risco ou mudancga na classificagdo de risco atribuida.
IV -Alteracao de prestador de servigco essencial
V- Fusdo, incorporagao, cisao ou transformacdo da classe de cotas
VI - Emissao de cotas de classe fechada
145
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e Demonstragdes contdabeis e relatorios de auditoria

O fundo de investimento e suas classes de cotas devem ter escrituracao
contabil proprias, devendo as suas contas e demonstragcdes contabeis ser
segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes contdbeis

—
dos prestadores de servigo essenciais. éﬁ'w‘

¢ Devem ser divulgadas anualmente

¢ Devem ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CMV

« Edispensada a auditoria das demonstracdes contébeis para fundos e classes em atividade ha menos de
90 dias.

¢ Direitos e Obrigacgdes dos Cotistas

¢ O cotista tem os mesmos direitos e deveres, independentemente da quantidade de cotas

¢ Ciéncia dos fatores de risco através do Termo de adesdo

¢ Receber a remuneragao

¢ Participar e votar na AGC

¢ Acesso aos documentos composicao, valor patrimonial e rentabilidade

¢ Ter aciéncia que “Arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”
¢ Ter aciéncia que os fundos de investimentos ndo sao garantidos pelo administrador ou pelo FGC

¢ Em caso de Patrimonio Liquido negativo, os cotistas responderéo pelo prejuizo sem responsabilidade do
Administrador e do Gestor. Desde que esteja seguindo a politica de investimentos previstos no regulamento
e Ao aderir ao fundo, deve concordar com as regras do fundo

¢ Pagamento de taxas

Assembleia dos Cotistas P Assistir Aula

Deliberagéo

A assembleia geral dos cotistas € a Instancia Maxima do fundo de investimentos e vai deliberar sobre
os assuntos relacionados ao fundo. Mais uma vez, muito importante que vocé assista a aula referente a este
assunto. A apostila € um material COMPLEMENTAR.

¢ As demonstragdes contabeis do fundo de investimento.

e Substituicdo de prestador de servigco essencial (administrador, gestor, custodiante do fundo, etc)

¢ Fusao, incorporacao, cisao, transformacdo ou a liquidagao do fundo ou da classe de cotas

e Aumento da taxa de administracao, performance ou outras taxas. (para reducao nao precisa)

» Alteragdo nas politicas de investimentos e regulamento do fundo

e Emissao de novas cotas na classe fechada

e o plano deresolucdo de patriménio liquido negativo

e 0 pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas 146
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Convocacgéo

¢ Deve acontecer 1 vez por ano para deliberar sobre as
demonstragdes contdbeis do fundo

¢ 10 dias de antecedéncia, no minimo

¢ Assembleia ocorre com qualquer nimero de cotistas

Quem pode convocar a assembleia?

¢ Prestadores de Servigos Essenciais
e Cotista ou grupo de cotista que tiver 5% ou mais do total de cotas podem solicitar a assembleia

Assembleia especial de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas de
determinada classe ou subclasse de cotas. Esta assembleia especial tem realizagdo 1 vez por ano para
deliberar sobre as demonstragdes contabeis referentes as cotas.

Investimento por Conta e Ordem P Assistir Aula

Como sabemos, existem milhares de fundos de investimentos com centenas de administradores
diferentes. Imagina termos que abrir uma conta diferente na instituicdo que administra o fundo para cada
fundo que desejamos investir? Para isso existem os distribuidores, que podem muitas das vezes (caso das
corretoras) distribuir cotas de diversos fundos que ndo sdo de sua administracdo. Ao comprar cotas através
dessas institui¢des financeiras (distribuidoras), estamos realizando o que chamamos de um investimento por
conta e ordem.

Logo, o gestor de um fundo pode contratar um distribuidor para realizar a distribuicdo e subscricdo de
cotas daquele fundo por conta e ordem dos investidores. Neste caso o distribuidor assume o papel de
“cotista”. Durante nossa aula sobre o assunto damos exemplos que facilitam o seu compreendimento do
assunto. E s6 clicar no botéo “video aula”.

x Administrador
Fundo A

Administrador

—= Fundo B
Distribuidor
- Administrador
Fundo C
Investidor

Administrador
Fundo X

Administrador
Fundo Y
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O distribuidor que estd atuando por conta e ordem vai precisar assumir algumas responsabilidades:

e O distribuidor deve manter registro complementar de cotistas, especifico para cada classe/subclasse, de
forma que a titularidade das cotas seja identificada com nome do cotista e atribuida um cédigo de
identificacdo.

e Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assumem todos os 6nus e
responsabilidades relacionadas aos clientes, inclusive quanto a seu cadastramento, identificacdo e
demais procedimentos que caberiam originalmente ao administrador.

e O distribuidor atuando por conta e ordem de clientes pode comparecer e votar nas assembleias de
cotistas representando os interesses de seus clientes, desde que possua mandato com poderes
especificos para essa representacao.

¢ O administrador deve disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes,
por meio eletrénico, a nota de investimento, extratos mensais com o cédigo do investidor, quantidade de
cotas subscritas, data, etc. O distribuidor entdo encaminha as informacgdes aos clientes.

Segregacdo das Cotas

As aplicagdes, amortizacdes e resgates realizados por meio de distribuidores que estejam atuando por conta
e ordem de clientes_devem ser efetuados de forma segregada, de modo que os bens e direitos integrantes do
patrimdénio de cada um dos clientes, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comuniquem entre si ou
com o patriménio do distribuidor.

Sabemos que ao aplicar recursos em um fundo de
investimentos, estamos na pratica comprando cotas desse ﬁ
fundo. Este processo de transformacao do dinheiro em cotas, é ‘;E
chamado de cotizagcdo e como vimos na aula, dependendo se
for cotizado na abertura ou no fechamento o prazo é DO ou
D+1.

Dindmica de Aplicacéo e Resgate

Ao solicitarmos o resgate dessas cotas, € necessario que o gestor venda os ativos no mercado para
honrar com o0 nosso resgate. Esse processo de transformacdo das cotas em dinheiro é chamado de
Descotizagdo. E 0 prazo para que isso aconteca estara no regulamento do fundo. Apds a descotizagdo ainda
ndo temos o dinheiro em mao. Existe um prazo de resgate que deve ser no maximo de 5 dias a partir da data
de descotizacao.

- Y o

. Descotizacdo Resgate
Solicita o
Resgate 148
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Fechamento da Classe para Aplicagao e Resgate

O administrador, o gestor ou ambos, podem declarar o fechamento da classe de cotas para a realizagao de
resgate em caso:

¢ Fechamento dos mercados

¢ Casos excepcionais de iliquidez dos ativos

¢ Pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente
¢ Implicagao na alteracdo do tratamento tributario do fundo

O fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pelo gestor. Caso a classe
permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 dias uteis, o administrador deve convocar
assembleia, para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

¢ Reabertura ou manutengéo do fechamento para resgate
e Cisdo do fundo ou da Classe

e Liquidacao

¢ substituicdo do administrador, gestor ou ambos

e Resgate das cotas em ativos

Os prestadores de servicos também podem declarar o fechamento para a aplicacoes para viabilizar a
estratégia de investimentos. Neste caso o fechamento para aplicagdes se dard para todos os cotistas.

@ importante

Caso a classe permaneca
fechada para resgates por

@ importante

A classe deve permanecer

fechada para aplicagbes
enquanto perdurar o periodo
de suspensao de resgates

periodo superior a 5 (cinco)
dias uteis, o administrador
deve convocar assembleia.
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Patriménio Liquido Negativo P Assistir Aula

Muitos fundos de investimentos podem utilizar uma estratégia que chamamos de alavancagem, sdo
estratégias mais arriscadas, principalmente utilizando operagcbes com derivativos, para especular e
potencializar os seus ganhos. Com isso estes fundos estdao expostos a riscos maiores, podendo ter ganhos
bem atrativos, mas também podendo ter prejuizos maiores até que o proprio Patriménio Liquido. Neste caso
€ muito importante que o investidor ao se tornar cotista, saiba sobre suas responsabilidades diante desses
cendrios negativos.

A CVM através da resolucao 175 limita a exposicao a Risco de Capital por classe tipificada:

Renda fixa Acdes Cambial

20% PL 40% PL 40% PL

¢ Responsabilidade ILIMITADA:
- Esta sujeito a chamada de capital em caso de patriménio liquido negativo, devendo aportar recursos para
cobrir os prejuizos.

¢ Responsabilidade LIMITADA:

- O cotista ndo esta sujeito a chamada de capital, em caso de patriménio liquido negativo nao é necessario
aportar recursos para cobrir perdas. Sua Perda esta limitada ao valor subscrito.

-adenominacao da classe deve ser acrescido o sufixo “Responsabilidade Limitada”.

Em uma situagdo em que o administrador verificar que o patrimoénio liquido de uma classe de cotas esta
negativo da classe de responsabilidade limitada, entre suas atribuicdes esta a elaboracdo de um plano de
resolugcao — o que deve fazer em conjunto com o gestor. Esse plano deve, pelo menos, incluir:

e Andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
e Balancete;

e Proposta de resoluca

Administrador verifica Patriménio Liquido negativo

Imediatamente Em até 20 dias

Veda resgate e amortizagio * Administrador e Gestor elaboram
de cotas plano de solugédo do PL negativo
¢ Depois da criagdo do plano

Veda novas subscricdes oS .
administrador convoca assembleia

Comunica o PL negativo ao
gestor

Cancela pedidos de resgates
pendentes de conversao

Se o patrimonio Continua negativo
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Desenquadramento

Observado no nivel de classe do fundo.
. L Comunicagao de desenguadramentos
Nos casos de desenquadramento por 10 (dez) dias uteis B dois momentas:

consecutivos, o gestor deve elaborar, no mesmo prazo,
um plano de acdo para o reenquadramento da carteira.
Veja abaixo como deve funcionar o fluxo da comunicacao
da situagao de desenquadramento

Desenquadramento Passivo

O gestor nao estara sujeito as penalidades definidas no regulamento e na Resolugdo CVM 175 para o
descumprimento de limites de concentracao, de diversificacdo da carteira e de concentragédo de risco que
constam no regulamento e na regra da CVM quando for decorrente de fatos alheios a sua vontade — ou seja,
se for um desenquadramento passivo. Isso inclui alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio
liquido ou nas condi¢des do mercado. Se o desenquadramento passivo se prolongar por quinze dias uteis
consecutivos, terminado esse prazo o gestor deve encaminhar a CVM suas explicagdes. Além disso, o gestor
deve informar a CVM o reenquadramento da carteira assim que ocorrer

Taxas do Fundo

Lembra que dissemos que os fundos sdo considerados veiculos de investimentos? Para isso serd preciso
uma empresa que vai administrar e prestar todo esse servico de administragao e gestdao dos recursos dos
investidores. Esse servico tem custo, e por isso 0s cotistas precisam pagar algumas taxas para os
prestadores de servigcos de um fundo. A resolugdo CVM175 determina:

Taxa de Taxa de Taxa de
Administragdo Entrada/ Saida Performance
Taxa Méx.de Taxa de
Distribuigdo Gestdo

Taxa de
Administragéio

e Taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador e os prestadores dos
servigos por ele contratados e que ndo constituam encargos do fundo;

» E cobrada em percentual fixo (%) expresso ao ano sobre o patriménio liquido
da classe, calculado com base na média didria da cotagao de fechamento das ;
cotas de emissdo da classe no més anterior ao do pagamento da remuneracgao,

¢ Deduzida diariamente do patrimoénio liquido da classe. (afeta o valor da cota)

¢ Cobradaindependentemente da rentabilidade do fundo

e Aumento da taxa somente com assembleia
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Taxa de
Entrada/ Saida

e Taxa de entrada: taxa paga pelo cotista ao patrimodnio da classe ao aplicar
recursos em uma classe de cotas, conforme previsao do regulamento
¢ taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao patrimbénio da classe ao resgatar T ¢

recursos de uma classe de cotas, conforme previsao do regulamento;

Taxa de
Performance

A taxa de performance como o proprio nome diz, sera cobrada de acordo com a performance da classe.
S&do cobrados (desde que previsto no regulamento) em classes que buscam superar um Benchmark (indice
de referéncia), os chamados classes de cotas Ativas.

IBOVESPA = FUNDO 4U

Somente sera cobrada a taxa de performance nos
meses em que o fundo superar a performance do
indice Bovespa, respeitando a metodologia linha
d’agua. A cobranca da taxa sera feira apos a dedugao
de todas as despesas, inclusive das taxas devidas aos
prestadores de servigcos essenciais. A cobrancga é feita
por periodo, no minimo, semestral;

Metodologia Linha D’agua: E utilizada esta metodologia para a cobranca da taxa. A cobranca da taxa de
performance so6 serd permitida novamente quando for excedido uma % maior do indice comparado ao que
excedeu na ultima cobranca. Se excedeu 5% do benchmark e foi cobrada a taxa sobre esses 5%, s6 sera
cobrado novamente se o fundo performar mais que 5% do indice de referéncia.

Taxa Max.de
Distribuigdo

Taxa cobrada do fundo, representativa do montante total para remuneracdo dos
distribuidores, expressa em percentual anual do patriménio liquido (base 252 dias);

Taxa de
Gestdo

Taxa cobrada do fundo para remunerar o gestor e os prestadores dos servigos por
ele contratados e que nao constituam encargos do fundo;
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Tipificacdo das Classes

Finalmente vamos aprender sobre a tipificagdo das classes de fundos de investimentos que existem no
mercado e que vdo com certeza ser cobradas na prova de vocés. Essa é uma aula muito importante,
recomendamos vocé clicar acima no botao e assistir enquanto acompanha pela apostila.

A instrucdo normativa CVM 175 tipifica as classes de acordo com a composicao e o risco dos ativos, sdo

Renda Fixa Multimercado Cambidal

divididos em:

Inicialmente vamos focar nas classes acima, os chamados FIFs. Em uma préxima aula falaremos também
sobre estes outros fundos abaixo. Vamos chamar este grupo de “outros fundos”

m Fundos Imobiliarios
Classe Renda Fixa P Assistir Aula

Regra Geral: A classe tipificada como “Renda Fixa” deve ter como principal fator de risco de sua carteira a
variacao de taxa de juros, indice de pregos ou ambos. Para ser tipificado deve:

e Possuir no minimo 80% de seu Patriménio Liquido em ativos de renda fixa.
e Evedadaa cobranca de taxa de performance, salvo quando se tratar de:

I - classe ou subclasse de cotas exclusivamente destinada a investidores qualificados; 80%
Il - classe que dispuser, em regulamento, que tem o compromisso de obter o

tratamento fiscal destinado a fundos de longo prazo previsto na regulamentacéo fiscal

vigente; ou

[l - classe tipificada como “Renda Fixa - Divida Externa”.

A classe de cotas tipificada como "Renda Fixa” podem ter o que chamamos de “sufixos”, que sao variacdes
que possuem caracteristicas particulares. Sao eles:

¢ Renda fixa SIMPLES

¢ Renda fixa REFERENCIADO
¢ Renda Fixa CURTO PRAZO

e Renda fixa DiVIDA EXTERNA

Vamos aprender a seguir a caracteristica de cada um deles. 153
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e Acrescentar Sufixo: Simples
¢ 95% no minimo, de seu PL representado, isolada ou cumulativamente, por

a) Titulos da divida publica Federal
b) Titulos de renda fixa que possuam classificagdo de risco, no minimo, equivalente aos titulos publicos.

e Utiliza derivativos somente para protecao (Hedge)

e Condominio Aberto
e Vedada: cobranca taxa de performance, investimentos no exterior, transformagao em classe fechada

e Dispensado APl e Termo de adesdo

Referenciado

Acrescentar Sufixo: Referenciado

95% do seu PL esteja investido em ativos que acompanham, direta ou indiretamente,
determinado indice de referéncia (benchmark)

Desses 95%, 80% do PL devem estar alocados em TPF

Utiliza derivativos somente para protecao (Hedge)

e Acrescentar Sufixo: Curto Prazo

¢ Aplique recursos exclusivamente em ativos com:
-Prazo maximo de vencimento do titulo de 375 dias e
-Prazo médio da carteira inferior a 60 dias

¢ Utiliza derivativos somente para protecédo (Hedge)

e Acrescentar Sufixo: Divida Externa
e 80% do PL representado por titulos representativos da divida externa de responsabilidade da Unido

e derivativos no exterior, exclusivamente para os efeitos de protegéo (hedge)

Classes Cambial e Multimercado

e Cambial

A classe tipificada como “cambial” deve ter como principal fator de risco a variagao
de precos da moeda estrangeira ou a variacdo cambial. No minimo 80% da carteira
deve ser composta por ativos atrelados a variagao cambial.

e Utiliza cota de fechamento
e Permitida cobranca da taxa de performance
e Uso livre de estratégia com derivativos 154
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Sufixo: Crédito Privado

Aprendemos nas ultimas aulas sobre as classes de Renda Fixa, Cambial e Multimercado. Vimos que & na
classe de renda fixa temos alguns “sufixos” que possuem caracteristicas particulares.

Existe um sufixo que pode ser utilizado tanto para RENDA FIXA,
MULTIMERCADO ou CAMBIAL. E o chamado CREDITO PRIVADO. A classe que
investir mais de 50% do seu PL e ativos de emissao privada deve incluir o sufixo
"crédito privado".

Além disso para o cotista ingressar no fundo, o termo de adesado deve ter uma
condicdo especial. E obrigatério que o investidor assine_Termo de adesido e

Ciéncia de risco de crédito

e Multimercado

A classe tipificada como "Multimercado" deve ter politica de investimento que
envolva varios fatores de risco, sem compromisso de concentragdao em nenhum
fator em especifico.

¢ Utiliza cota de fechamento
¢ Permitida cobranca da taxa de performance
¢ Uso livre de estratégia com derivativos

Classe A¢oes P Assistir Aula

O nome da classe € intuitivo. A classe de cotas do fundo tipificado como “Ag¢des” deve ter como principal
fator de risco a variagdo de precos de a¢gdes admitidas a negociagdo em mercado organizado. 67% (2/3) no
minimo, de seu patriménio liquido deve ser composto pelo conjunto dos seguintes ativos financeiros:

do
@

A classe de cotas tipificada como "A¢bes” podem ter um sufixo chamado “Mercado de Acesso”.

a) acbes e certificados de depdsito de agdes admitidos a negociacdo em merca
organizado;

b) bénus e recibos de subscricdo admitidos a negociacdo em mercado organizado;

c) cotas de classes tipificadas como “Agdes”;

d) ETF de agbes;

e) BDR-Ac¢bes/ BDR-ETF de agdes;

Sufixo Mercado de Acesso

e Caracteristica: 67% do PL investido em a¢cdes de companhias listadas em segmento especial de
negociagao, que estdo em processo para abrir seu capital em bolsa.
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FI-INFRA e Garantia de Loca¢do Imobiliaria

Fundos Incentivados em Infraestrutura

¢ Os Fl-Infra sdo classes de investimento considerados do tipo “renda fixa”
e Alocacdo minima de 85% do Patrimoénio liquido em debéntures Incentivadas
e Podem ser constituidos sob a forma de condominio fechado ou aberto.
85%
) o
A denominagdo do Fl-Infra e de suas classes de cotas deve
conter a expressao “Investimento em Infraestrutura”,
devendo, ainda, identificar o direcionamento de parcela

preponderante de seus recursos para segmento econdmico
especifico, se for o caso.

Os 15% restantes podem ser alocados em CRIs (Certificados de Recebiveis Imobiliarios), FIDCs (Fundos de
Investimentos em Direitos Creditdrios) ou mantidos em caixa.

Pessoas fisicas Isentos de Imposto de Renda tanto nos_ rendimentos pagos quanto no ganho de capital.
Pessoa Juridica: 15% de IR no resgate

Garantia de Locagéo Imobiliaria

e fundos de investimento com a finalidade de permitir a cessao fiduciaria de cotas /\
em garantia de locacédo imobiliaria. L] |

¢ deve ser constituida em regime aberto, sendo vedado o resgate das cotas objeto I
de cesséo fiduciaria

e sua denominacao deve conter a expressao “Garantia de Locacao Imobiliaria”.

Limites de Concentragdo - Modalidade e Emissor P Assistir Aula

Imagine que vocé aplique seu recursos em um fundo da classe renda fixa. Sabemos que ele deve aplicar no
minimo 80% do seu PL em ativos de renda fixa, certo? Mas e se ele quiser colocar 100% do seu PL em CDBs?
E digo mais, e se ele quiser colocar 100% do PL em CDB de um unico administrador, exemplo o itau?

Concorda comigo que sua carteira nao estard nem um pouco diversificada e o risco ird se concentrar em um
Unico banco? E se aquele banco viesse a falir, este fundo e os cotistas seriam possivelmente bastante
prejudicados. Para isso a CVM impo&e alguns limites de concentragao dependendo do emissor do titulo e o
gestor deve observa-los antes de comprar ativos para a classe.

Governo Federal

L nao ha limites quando: (até 100%)
(uniéo)

Fundo de
Investimento

a) o emissor for a Uniao Federal,
b) o emissor for fundo de investimento; ou

Clté 100% PL c) a politica de investimento prever a aquisi¢cdo de ativos, fungiveis, de uma
Unica emissdo de valores mobilidrios 156
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anceiras

Ir.lstltUIg.é'lo e até 20% do patrimbénio liquido quando o emissor for instituicdo
Financeira

financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
emissdo do seu administrador

Instituigéio NAO e até 10% do patrimdnio liquido quando o emissor for instituicio néao
Financeira financeira (companhia aberta)

e até 10% do patrimdnio liquido quando o emissor for sociedade de

propésito especifico

PF ou empresa
capital fechado

até 5% do patriménio liquido quando o emissor for pessoa natural ou
pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou
qté 5% PL instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

Cumulativamente aos limites de concentragcao por emissor, a classe de cotas também deve observar os
seguintes limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro, sem prejuizo das normas aplicaveis
ao seu tipo:

| —até 20% do patriménio liquido: @

a) cotas de FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificados
b) cotas de Fundos Imobiliarios;

c) cotas de FIDCs,

d) certificados de recebiveis,

*Limite previsto pode alcancar até 40% do PL da classe caso os 20% adicionais sejam composto por ativos
que contém formador de mercado

Il - até 15% do patriménio liquido: @

a) cotas de FIP; e
b) cotas de fundos de FIAGRO,

*Limite previsto pode alcancar até_25% do PL da classe caso os 20% adicionais sejam composto por ativos
que contém_formador de mercado

IIl - até 10% do patrimdnio liquido: @

a) titulos e contratos de investimento coletivo (crowdfunding)
b) CBIO e créditos de carbono; e
c) Criptoativos;

IV - ndo ha limite de concentracdo para o investimento em: @
a) titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

b) ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado; 157
c) titulos de emissdo de instituigao financeira
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As classes de cotas tém os seguintes prazos maximos para atingir os limites de concentrag¢ao por emissor e
por modalidade de ativo financeiro

| - 60 (sessenta) dias, a contar da data da primeira integralizacao de cotas, para as classes abertas; e
Il - 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de encerramento da distribuicdo, para as classes fechadas.

Caso constate que o descumprimento dos limites de composicéo, diversificagdo de carteira e concentragdo
de risco estendeu-se por periodo superior ao do prazo previsto a SIN pode determinar ao administrador, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de assembleia de cotistas para deliberar sobre uma possivel
incorporagao, cisao ou até liquidagéo da classe.

Investimento em Cotas de outros FIF

As classes de investimento em cotas devem adquirir classes do mesmo tipo que a sua, exceto no caso de
classes tipificadas como “Multimercado”, que podem investir em cotas de FIF de qualquer tipo, sem prejuizo

O regulamento da classe de cotas deve especificar o percentual maximo do patriménio liquido que pode ser
aplicado em uma Unica classe, observados os limites de concentragcdo por emissor e modalidade de ativo
financeiro previstos.

Tributagao nos FIFs

Antes de seguirmos para aquele outro grupo dos "outros fundos" vamos entender como funciona a tributagado
dos Fundos de investimentos Financeiros? Aqui especificamente estamos falando de todas as classes que
citamos anteriormente: Renda Fixa, Cambial, Multimercado e Acdes. Todos esses fundos estdo sujeitos a
cobrancga de IOF (*fundos com data de aniversario) , Come cotas e IR no Resgate.

Atencdo, esta é uma das aulas mais importantes do médulo e também para sua prova. Peco que clique em
“video aula” logo acima e assista com muita calma. Tributagdo dos fundos € um tema muito recorrente nas
provas da ANBIMA.

Para efeitos de tributacdo, a Receita Federal divide os fundos em Curto Prazo e Longo Prazo.
Classes de Curto Prazo: Prazo médio da carteira igual ou <365 dias corridos

Classes de : Prazo médio da carteira >365 dias corridos
Classe de Acdes: o IR € de 15% no resgate sobre os rendimentos_e ndo possui IOF.

O imposto de renda no RESGATE das classes de_Renda Fixa, Cambial e Multimercado segue as tabelas:

Permanéncia Aliquota Permanéncia Aliquota
Até 180 dias 22,5% Até 180 dias 22,5%
> 180 dias 20% 181 a 360 dias 20%
No resgate 361 a 720 dias 17,5%
> 720 dias 15%
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Financeiros

Come cotas &

Além das tabelas que falamos acima, os fundos possuem uma antecipag¢ao semestral do IR no ultimo dia util
dos meses de maio e novembro. S&o os chamados come cotas.

Sao chamados assim pois ao serem tributados, os cotistas percebem uma diminuicao no nimero de cotas
possuidas. (fundo de agbes ndo possui come cotas)

O come cotas € cobrado dependendo da caracteristica do fundo o Importante

também, se for longo prazo ou curto prazo. Apds a cobranca

d . o l h L l Atencdo para as tabelas de tributagao de
essa antecipagdo semestral, se houver algo a complementar no e e B

resgate, sera complementado seguindo aquelas tabelinhas que curto prazo tem aliquota minima de 20%
INDEPENDENTE da permanéncia! A prova
costuma ter algumas pegadinhas com
isso. Assista o video aula acima

citamos acima.

e Come cotas nas classes de Longo Prazo: 15%
e Come cotas nas classes de Curto prazo: 20%
¢ Aplica-se aliquota complementar no resgate.

.. . Maio Novembro
¢ Diminui a quantidade de cotas (come-cotas)
- e
Quais fundos possuem come cotas?
¢ (Classes Renda fixa, Multimercado, Cambial (Fundos abertos)
e NAO possuem come cotas: fundos FECHADOS e ACOES!
Quem é o responsavel pelo recolhimento?
e ADMINISTRADOR ¢ o responsavel pelo recolhimento do IR, IOF e come cotas
Resumo
TIPO DE CLASSE FATO GERADOR
Curto prazo Resgate ou Semestral 20% Até 180 dias = 22,5% SIM
(PM até 365 dias) (Maio e Novembro) >181dias = 20%

Até 180 dias = 22,5%
181 a 360 dias = 20 %
361 a 720 dias = 17,5%
>721 dias = 15%

;@Mﬁiﬂ- ‘Noi

Classe de Agbes Somente Resgate NAO 15% NAO

3

!
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Compensacgdo de Perdas

E, sim, possivel fazer a compensacéo de suas perdas em fundos de investimentos.
Para isso, é preciso que se siga algumas condicdes:

1) As perdas s6 podem ser compensadas com ganhos em fundos com o mesmo
tratamento tributario. Ha trés classificagdes: fundos de investimento de curto
prazo, longo prazo e de agdes.

Exemplo: um Fundo de A¢des, onde a tributagdo é de 15% e s6 ocorre no resgate,
ndo pode compensar o ganho num Fundo de Renda Fixa de longo prazo, o qual a
tributacao varia de 22,5 a 15%.

2) Havia um entendimento que era necessario que os fundos para compensagdo tivessem o mesmo
administrador. Porém, a Receita Federal, formaliza que, no caso do investidor ter aportado em fundo através
de uma instituicdao que atua como intermediadora na distribui¢cdo deste produto (corretora de valores), ndo
ha problema algum em fazer a compensagao entre fundos de diferentes administradores, desde que seja
nesta mesma institui¢édo.

3) Por fim, quanto ao prazo para se fazer a compensacao, este limite nédo existe.

Em casos de Fundos Imobilidrios, no caso de prejuizo com a venda de suas cotas, também sera possivel
compensar com futuros ganhos, mas é preciso que sejam com fundos deste tipo negociados exclusivamente
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado. Deve-se fazer controle de perdas equivalente ao de
acoes, ou seja, o investidor precisa efetuar o controle de indicar na declaragao do seu IR, caso a perda seja
transferida de um ano para o outro.

Investimentos no Exterior

Se o fundo investir em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior, o gestor deve
assegurar algumas condi¢gdes minimas:

e Regulagéo e supervisdo por supervisor local;

¢ Periodicidade de célculo do valor da cota compativel com a liquidez oferecida aos cotistas da classe
investidora;

e Existéncia de administrador, gestor e custodiante (ou prestadores de servigos com fungdes semelhantes)
capacitados, experientes, de boa reputacao e autorizados a operar pelo supervisor local;

e Existéncia de demonstragdes financeiras auditadas por firma de auditoria independente;

¢ Existéncia de politica de controle de riscos e limites de exposigao a risco de capital.

A Resolugcdo CVM 175 ratificou a possibilidade de investimento no exterior de até 100%, desde que
cumpridos determinados requisitos para investidores qualificados e varejo.

Investimentos no exterior

Investidor  Limite (art. 43 do anexol)

Qualificado ate 40%

Varejo até 20%

Profissional sem limite ‘I 60
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Fundos Imobiliarios P Assistir Aula

Finalizamos todo o estudo sobre os FIFs ! Estd na hora de falarmos de outros fundos que podem nao
so investir em ativos financeiros mas como bens e direitos também Vamos comecgar falando dos Flls. O
brasileiro criou uma tradicdo de muito tempo em investir em imdveis, entretanto o investimento direto
nesse tipo de ativo pode nado ser interessante ou lucrativo parte das vezes, isso devido a burocracia, falta de
diversificagao, alto investimento, riscos, entre outros.. Como uma boa alternativa, surgiu no mercado o que
chamamos de fundos de investimento imobiliario (FIl). Basicamente os fundos imobiliarios captam recursos
através dos cotistas e utilizam desses recursos (minimo 75% do PL) para comprar ativos do setor imobiliario,
ndo so6 bens fisicos mas também titulos atrelados ao setor.

Chamamos de fundo de tijolo aqueles Flls que utilizam do PL para comprarem shoppings, prédios
comerciais, galpdes de logisticas, lajes corporativas, etc. Ja os fundos de papel séo aqueles que alocam os
recursos em titulos atrelados no setor imobiliario, como por exemplo os CRIs. Além disso, o FIl € uma boa
opcgdo para quem quer ter uma renda passiva, diversificar seus investimentos e ter isen¢do de imposto de
renda. Vamos entender as caracteristicas logo mais. Ndo deixe de assistir as aulas, falamos mais informacoes
importantes para sua prova.

e Minimo 95% do lucro Liquido deve ser distribuido aos cotistas
e Todo Fll é um Fundo Fechado (ndo possui come cotas)

e Podem ter prazo de duracio indeterminado

e Negociado no mercado secundario (Bolsa ou balcéo)

¢ Qualquer investidor pode adquirir cotas

e Ha compensacado de perdas

¢ Riscos: Mercado, crédito, Liquidez e Vacancia

e Objeto de oferta publica

e Derivativos, exclusivamente para fins de prote¢ao patrimonial

Caso a politica de investimentos ndo permita a aplicagao de parcela superior a 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido em valores mobilidrios, o fundo e suas classes de cotas podem ser constituidos por
deliberacao exclusiva do administrador, hipétese na qual o administrador é o Unico prestador de servicos
essenciais, englobando tanto a administracdo fiducidria quanto a gestdo da carteira

A assembleia de cotistas pode eleger um ou mais representantes para exercer as funcoes de fiscalizagdo dos
empreendimentos ou investimentos da classe de cotas, em defesa dos direitos e interesses dos cotistas.

Tributagéo nos Flis

¢ Ganho de capital

e PFePJaliquota IR 20% (nao ha isencéo)
e Recolhido pelo proprio investidor via DARF

0 Regras de
. . Isencao
¢ Rendimentos (distribuicao dos lucros)
i . . 1) Minimo 500 cotistas
e PFéISENTO se o fundo respeitar as seguintes regras: 2) cotista < 10% do total de cotas
e PJ- aliquota IR 20% 3) Negociado em bolsa/balcdo
e Retido na fonte pelo administrador

¢ Permite compensacao de perdas com qualquer FlI 161
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Fundos em Direitos Creditérios - FIDIC P Assistir Aula

O anexo Il da resolugao CVM175 dispdes sobre as regras especificas para os FIDCS - Fundo de investimento
em direitos creditérios. O FIDC, é uma comunhdo de recursos que destina parcela minima de 50% do
patrimonio liquido para a aplicagdo em direitos creditorios.

Chamamos de Direitos Creditérios todos os créditos que uma empresa tem a receber, como por exemplo,
duplicatas, créditos de cartdo de crédito, cheques, etc. Aqui estdo algumas caracteristicas.

N
FIDC

Q Cotistas
o~

| ~ o R&R6
¢ Destina parcela minima 50% do PL para direitos creditérios Y
¢ Classes de cotas do tipo abertas ou fechadas RO
¢ Nao ha investimentos minimo
e Para QUALQUER tipo de investidor (cota sénior)
e Tributacgao: IR de acordo com a tabela Regressiva
e Principal Risco de Crédito (inadimpléncia)

Segmentacdo de cotas

e Cota Sénior:
1” cota de emissdo de subclasse que nao se subordina a qualquer outra subclasse para fins de
amortizacdo e resgate. por isso, possuem menor risco.

e Cota Mezanino:

cota de emissdo de subclasse que, simultaneamente, se subordina a outra(s) subclasse(s) para fins
g de amortizacao e resgate e possui outra(s) subclasse(s) como subordinada(s) para os mesmos fins

(somente para Investidor qualificado ou profissional)

e Cota Subordinada:

a cota de emissao de subclasse que se subordina a todas as demais subclasses para fins de
amortizacao e resgate; por isso, possuem maior risco. (somente para Investidor qualificado ou
profissional)

Em até 180 dias do inicio de suas atividades, a classe de cotas deve possuir parcela superior a 50% de seu
patrimonio liquido representada por direitos creditérios. Nesse Mesmo prazo a classe de investimento em
cotas deve possuir no minimo 67% de seu patrimonio liquido representado por cotas de outros FIDC

E facultado a classe, ainda, realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposic¢ao a risco de capital

162
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FIP - Fundos em Participacoes

Também chamados de Private Equity, sao Fundos que aplicam no minimo 90% do PL em companhias
abertas, fechadas ou sociedades limitadas (LTDA), em fase de desenvolvimento com o objetivo de
assumirem seu controle e processo decisdrio . Ex: (Facebook, Uber, space X, Airbnb, Dell, Nubank, etc)

O objetivo é promover o crescimento, reestruturacdao ou expansiao das empresas investidas, muitas vezes
com a intengdo de posteriormente vender essas participagdes a um pre¢co mais elevado, proporcionando
retornos aos investidores do fundo. Os gestores do FIP desempenham um papel ativo na gestdo das
empresas investidas, buscando agregar valor e maximizar o potencial de retorno.

Esses investimentos podem ser através de acgdes, debéntures, bonus de subscricao, ou outros titulos e
valores
mobiliarios conversiveis ou permutdveis em a¢gdes de emissao destas companhias

¢ Somente para Investidores qualificados ou profissionais
e Tributagdo: 15% IR £
* Cotas do tipo fechada - &_/

R

- i)

¢ Titulos conversiveis ou permutaveis em agdes

¢ Titulos representativos de participacado

¢ Limitacdo de 33% do PL em ativos do exterior

¢ Limitacdo de 33% do PL em debéntures e outros titulos de dividas ndo conversiveis
e acdes, debéntures, bonus de subscrigéo

ETFs (fundos de indices)

Os ETFs também conhecido como Fundos de indices, é uma classe de cotas do tipo aberta negociada
em Bolsa que investe no minimo 95% do PL em ativos com objetivos de replicar a performance de um indice
de mercado (benchmark). Se o objetivo for replicar o indice bovespa, o fundo ird comprar ativos que
replicam a composicao do indice e performe de forma semelhante. Neste exemplo o ETF deste indice é
chamado de BOVAL1L, Se eu quiser replicar a performance do IBRx, eu compro cotas de BRAX11, e assim por

diante.

A LY
; -
Deve manter no minimo 90% do PL em: i:, '."_ ‘dQ

e Listados em bolsa negociados por uma corretora através do home broker
e Cotas do tipo aberta

"ETF Y
* Gestdo passiva (hedge somente para protecdo, vedada alavancagem) Cr g g
 Lote Padrio: 1 cota 52

» Na&o possuem come cotas -

¢ Regras especificas para integralizacdo x resgate (Conforme regulamento)
e A metodologia de célculo dos indices devem ser disponibilizados gratuitamente na rede mundial de
computadores

Tributagdo dos ETFs ETFRE
* IR15% no resgate recolhido pelo Investidor via DARF FEED

e 20% de IR se for operagdes de Day trade | Até 180 dias H 25%
e ETFs de Renda Fixa : Tabela Regressiva conforme ao lado >>>>>
(dependendo do Prazo médio de repactuacdo da carteira), retido pela IF

: 5 > 720 dias H 15% | 163
¢ Permite compensacao de perdas

| 181 a 720 dias H 20% |
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Carteira Administrada P Assistir Aula

A carteira administrada é um servigo de gestdo de investimentos considerada um veiculo de investimento na
qual as decisbes de investimentos sdo delegadas a um gestor profissional. Isto é, o investidor terceiriza a
tomada de decisédo sobre os investimentos nos ativos. Na carteira administrada o cliente é proprietario dos
ativos e nado de cotas

e Carteira Administrada x Fundos de Investimentos
e Atributacdo é a mesma de uma pessoa fisica sem este servico.
e Gestao Discricionaria x Ndao Discricionaria

Vantagens:
¢ Ndao possui eventuais conflitos de interesses na remuneracao

e Modelo de negdécio mais personalizado
e Politica de investimentos criada pelo investidor

Desvantagens
e Custos

e Nao é viavel para um patrimonio abaixo de 1 milh&o
e Impostos

Clube de Investimentos

Os clubes de investimentos funciona como uma espécie de mini fundo de investimento. Porém com no
minimo 3 e no madaximo 50 participantes. Sdo também chamado de clube de acdes por possuirem
caracteristicas semelhantes.

O Clube deve ser constituido por ato do administrador e seu funcionamento depende de registro em entidade
administradora de mercado organizado.

Minimo 67% do PL no mercado de agdes

IR 15% recolhido pelo Administrador do Fundo ? o &
Minimo 3 cotistas, Mdaximo 50 cotistas ~ ﬂ H }[ 8
Limite maximo de 40% para um Unico cotista l 2 9 & ! v
. O fundo pode ter gestor profissional ou gestor préprio sem autorizagdo da CVM || & ][ -
. Administrador: Corretora/Banco de investimento/Banco multiplo com carteira de 2 1 ’.‘, ﬂ
investimento I[ e - I[
Menores custos comparados aos fundos de investimentos em agdes n ]

Registrado na B3 e fiscalizados pela B3 e pela CVM
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Cédigo ANBIMA - Adminitracdo Recursos de Terceiros

Objetivo estabelecer principios e regras para administracdo de recursos de terceiros:

Autorregulacao

ANBIMA

Promover a Concorréncia Leal ‘
Padronizac¢do de seus procedimentos

Maior qualidade e disponibilidade de informacodes ‘
Elevagédo dos padrées fiducidrios e a promoc¢do das melhores prdticas do mercado

As instituicoes estéo DISPENSADAS de seguir o disposto no cédigo, quando:

. Clubes de investimentos

. Gestores de recursos de terceiros Pessoa fisica;e
Fundos de investimentos cujo patriménio liquido seja composto, exclusivamente por
recursos proprios do Gestor de recursos ou, no caso de instituicdes financeiras, de
seu Conglomerado ou Grupo Econémico

Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.

. Cumprir todas as suas obrigacdes, respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a
ser cometidas;
Nortear a prestacdo das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da livre concorréncia,
evitando concorréncia desleal

. Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissional;
Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Administracdo de Recursos de Terceiros e seus participantes
Envidar os melhores esforcos para que todos os profissionais atuem com imparcialidade e conhecam o
coédigo de ética da Instituicdo
Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse
Evitar praticas que possam ferir a Relagdo Fiducidria mantida com os investidores

Segregacdo das atividades:
O exercicio da Administracdo de Recursos de Terceiros deve ser segregado das demais atividades das

Instituicdes Participantes e de seu Conglomerado ou Grupo Econdmico que possam gerar conflitos de
interesse.
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. Tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromisso das Instituicbes Participantes em atender das
disposicdes deste Codigo

. A ANBIMA ndo se responsabiliza pelas informagées constantes dos documentos divulgados pelas

Instituicdes Participantes, ainda que facam uso do selo ANBIMA, nem tampouco pela qualidade da
presta¢do de suas atividades.

Avisos obrigatoérios

. "Rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros”
. "Rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos”
. “Oinvestimento em fundo néo é garantido pelo fundo garantidor de crédito”

. “"As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais
poderdo ser significativamente diferentes”

No Material Técnico, € obrigatério o aviso com seguinte teor: “Leia a ldmina de informagdes essenciais, se
houver, e o regulamento antes de investir.”

. “Este Fundo alterou [classificacdo CVM/Gestor de Recursos e/ou significativamente sua politica de
investimento] em [incluir data]

— O que vocé precisa?

Pausa para o cafézinho... (©) Falar com professor

Clique aqui

Chegamos no final do do MODULO 4! E hora de
fazermos nossas anotacdes, tirarmos as duvidas
com o professor e exercitarmos com os simulados!

Selecione uma das opg¢bes ao lado. P ———
Clique aqui

e-" Mugu Mental

lique aqui
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Previdéncia complementar
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1 a 11 Questoes na sua prova
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Parabéns pela conquista de mais um passo nessa jornada. Chegamos ao moédulo 5! A boa noticia é que ja
estamos quase chegando no final do curso, A md noticia € que vamos ficar com saudade :(

E hora de conversarmos sobre previdéncia. E o seu mddulo serd praticamente inteiro sobre previdéncia
complementar ABERTA, PGBL e VGBL. Prontos? Simbora!

Previdéncia Social P Assistir Aula

Clique acima

Vocé jd parou para pensar na sua aposentadoria? Jd pensou em que idade gostaria de se aposentar?
Outra pergunta super importante: Vocé jd pensou de onde ird tirar recursos financeiros para manter seu
padrdo de vida ld na frente? E se acontece um acidente e vocé ndo pode mais trabalhar, como ird se

sustentar?
= E de extrema importdncia termos um planejamento financeiro para que
<
= & F tenhamos uma seguranca e uma reserva financeira que ird honrar, I1d na
4_ - frente, com uma aposentadoria financeiramente sauddvel, te
LY - . -~ , ~ ~
E ? ‘/’ proporcionando a manutencdo ou até a elevacdo do seu padrdo de

vida. Para isso temos algumas alternativas, como a previdéncia social
(INSS), previdéncia privada, ou através dos nossos investimentos. E da

-h - e \ . . . . .
s = —lf\ previdéncia privada que vamos conversar um pouquinho a seguir.
e g

A previdéncia social, ou Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), € um
seguro publico que garante renda aos trabalhadores na aposentadoria. Todos os
trabalhadores com carteira assinada sdo automaticamente filiados ao INSS

(instituto nacional do seguro social), e autébnomos e contribuintes individuais
também podem contribuir com o regime. PREVIDENCIA SOCIAL

A funcdo da previdéncia social € substituir a renda do segurado quando ele ndo é mais capaz de trabalhar,
seja por velhice ou situagdes como doenca, acidente e prisdo (os chamados riscos sociais). Para ter direito a
protecdo, € preciso contribuir mensalmente com o INSS — valor descontado em folha para assalariados.

As contribuigdes feitas hoje por vocé ndo estdo reservadas em uma gavetinha te esperando futuramente. O

governo utiliza desses recursos para financiar os atuais inativos. Chamamos esse regime de reparticédo
simples.

g sD

. L
] -
ak -
FREVIDENCIA SOCIAL

O grande problema desse modelo € que com o envelhecimento da populacdo, redugcdo da natalidade e

aumento dos empregos informais (sem carteira assinada) a conta passou a ndo fechar, gerando um deficit
biliondrio no orgamento do governo. O INSS tem a vantagem de ser uma espécie de "seguro” garantindo a
aposentadoria do contribuinte ou amparo dos inativos (seja gravidez, acidente, reclusdo, doenca, etc).
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Profissional CLT Profissional Auténomo Dependentes

. Auxilio Maternidade - Auxilio Maternidade Pensdo por morte
. Auxilio Doenca - Auxilio Doenca . Auxilio Reclus@o

. Auxilio acidente —Auwdlioacidente

. Auxilio Desemprego —Auxilio-Besemprege-

. Aposentadoria Regra Geral . Aposentadoria Regra Geral

. Aposentadoria Especial ——Aposentaderia Especial-

. Aposentadoria por Invalidez - Aposentadoria por Invalidez

O grande problema estd no teto do INSS. Se vocé tem um custo de vida mensal de 8 mil reais ou se vocé
recebe mais de 7 mil reais por més, vocé acaba sendo prejudicado futuramente. O INSS por mais que vocé
contribua com a aliquota mdxima de contribuicdo, o INSS ird te pagar ndo mais que RS 6.433,57 (base 2022 )

Ai que surge a necessidade de vocé procurar outras fontes de
renda que irdo complementar o beneficio recebido pelo INSS. E

para complementar essa renda temos a op¢do de alocarmos -
Remuneragao

Nnossos recursos em planos de previdéncia COMPLEMENTAR

AtE RS1.100,00 7,55

abertos. Os chamados PGBL e VGBL.
RE1.100 até 2.203 48 ok
As previdéncias privadas, ao contrdrio da previdéncia social, R&Z.203,40 ate RS3.305,22 12%
possuem o regime de capitalizacdo, onde vocé tem a liberdade R%3.305,23 ate R56.433,57 14%

de determinar o valor de recebimento e a forma de contribuigcdo. Teto M55 R55.433.57

E no mundo das previdéncias privadas que vamos entrar agora e
falaremos durante o modulo inteiro.

Previdéncia Privada P Assistir Aula

Clique acima
As Previdéncias privadas, também chamadas de previdéncia complementar (aberta ou fechada) sdo

fundamentais no planejamento da sua aposentadoria, ndo sé para aposentadoria, mas também para a
realizacdo de projetos, pagamento de faculdade dos filhos, investimentos em negdcios, etc.

Veja que eu citei previdéncia complementar aberta e fechada. As previdéncias complementares fechadas séo os
chamados fundos de pensdo. Ndo se preocupe com eles, ndo irdo cair na sua prova. O foco aqui estd em

(4
i

Fase de diferimento (acumulacdo): Esta € a fase de contribuicdo, onde vocé estd aportando capital para
futuramente receber seus beneficios. E nesta fase em que vocé junto a seguradora define o tipo de renda que
ird receber na fase de beneficios. Compreendido entre a data de inicio da vigéncia da cobertura por

previdéncia complementar aberta. PGBL e VGBL.

Periodo de Cobertura: Corresponde aos periodos de contribuicdo e/ou de recebimento de renda

sobrevivéncia e a data contratualmente prevista para inicio do pagamento do beneficio.

Fase de Beneficio: Esta ¢ a fase de recebimento da renda. Existem diversas formas de receber esta renda,
iremos ver mais para frente. Aquele em que o assistido fard jus ao recebimento da renda, podendo ser vitalicio

ou tempordrio
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FIE - Fundos de investimentos Especialmente constituidos

Os planos de previdéncia investem através dos FIE que de acordo com a SUSEP sdo “Fundos de Investimento
Especialmente constituido, onde os Unicos cotistas desses fundos séo as seguradoras e entidades abertas de
previdéncia complementar.

Ao contribuir para um plano de previdéncia privada, o dinheiro é utilizado
pela seguradora para comprar cotas de fundos FIE. Os ativos deste fundo

pertencem a seguradora, logo ao aplicar em planos de previdéncia o cliente — —
tem além dos riscos dos ativos que compdem a carteira, o risco da seguradora —

; Seguradora compra cotas Fundg [FIE]
também. dos fundos

Para saber informagdes sobre o plano de previdéncia, fazer alguma

reclomacdo vocé deve contatar a SUSEP.

Para saber informades relacionadas ao FIE e aos ativos que compde a carteira,

vocé deve contatar a CVM. -_— =
Investidor compra Titulos de Rends
H P . . . . i o plano de previdingia
Cuidado para nédo confundir isso. Quem fiscaliza os planos de previdéncia é da seguradara
SUSEP, quem fiscaliza fundos de investimentos € a CVM. Muito importante para
sua prova.

Tipo Soberano (Renda Fixa): Os fundos classificados como Soberano devem investir somente em Titulos de
emissd@o do Tesouro Nacional e/ou do BACEN, e créditos securitizados do Tesouro Nacional. Portanto, podemos
dizer que investem somente em titulos publicos, possuindo somente risco soberano.

Tipo Renda Fixa Crédito Privado: Nesta classificagcdo, o fundo pode investir nos mesmo ativos do plano
soberano, porém, podendo aplicar também em investimentos de renda fixa com risco de crédito privado (CDB,
Debéntures, ...).

Tipo Composto (Multimercado incluindo Renda Varidvel): Pela classificacdio SUSEP, este € o Unico tipo que
poderia investir em renda varidvel (por exemplo, acdes ou commodities), desde que ndo ultrapasse 49% do
patriménio do fundo neste tipo de investimento.

Taxas nos planos de previdéncia

Taxa de Administracdo: Percentual ao ano, deduzida diariamente, que incide sobre o patriménio liquido do
Fundo, de acordo com os saldos médios didrios.

Taxa de carregamento (entrada): Também chamada de taxa de entrada, a taxa de carregamento é uma %
cobrado sobre o valor dos aportes feitos no periodo de contribuicdo. Essa taxa pode ser cobrada
antecipadamente ou postecipadamente. Utilizada para cobrir despesas administrativas, corretagem, etc.

Antecipada: Quando cobrada na entrada. Sobre o aporte.
Postecipada: Cobrada na saida do plano. Ndo é cobrada sobre o valor total, e sim sobre os aportes.(valor

nominal das contribui¢des realizadas)

Taxa postecipada ndo é taxa de saida!

A taxa de carregamento pode ser alterada desde que pré acordada com a seguradora. Sua cobranga deve ser
no maximo de 10%.
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Excedente financeiro

Durante a fase de recebimento de renda, enquanto a seguradora vai pagando o beneficio para o contribuinte
de forma mensal, por exemplo, o dinheiro acumulado continua sob responsabilidade da seguradora e o mesmo
continua sendo rentabilizado por meio dos FIE. Chamamos de excedente financeiro a remuneracdo obtida
pelos gestores de fundos de investimento em previdéncia privada E a diferenca entre o rendimento garantido
oferecido pela seguradora e a rentabilidade obtida.

Clique acima

VGBL (Vida Gerador de Beneficios Livres) e PGBL (Plano Gerador de Beneficios
Livres) sdo planos por sobrevivéncia (de seguro de pessoas e de previdéncia

complementar aberta) que, apds um periodo de acumulacdo de recursos
(periodo de diferimento), proporcionam cos investidores (segurados e
participantes) uma renda mensal - que poderd ser vitalicia ou por periodo
determinado - ou um pagamento unico.

PGBL VGBL
Permite deducgdo da base de cdiculo de IR, até o . Aportes NAO podem ser utilizados para
limite de 12% da renda bruta tributdvel anual; abatimento da base de cdlculo do IR..
a tributacdo ocorrerd sempre sobre o valor total . atributagédo ocorrerd sempre sobre os
recebido; rendimentos do plano
Necessdrio ser contribuinte pelo RGPS ou RPPS . Sempre constituido como Contribuicdo Varidvel;
para abatimento da base de cdlculo do IR; . Também utilizado para planejamento
Sempre constituido como Contribuicdo Varidvel. sucessorio, pois ndo entra em inventdrio.
e RS 100 mil HRUaS e R$ 100 mil
Dependentes
Despesas Médicas 1 20% da Renda Bruta
Deducdes Deducgdes Tributavel, limitado a

Educagio R$16.754,34

Previdéncia Privada (12%
revidéncia Privada (12%) - "

Os prémios/contribuicdes pagos a planos B

VGBL n@o podem ser deduzidos na declaracédo de ¢ DadicSsde

- Mo permite

ajuste anual do IR e, portanto, este tipo de plano

X . g g i - Até 12% da base de calculo do IR
seria mais adequado aos consumidores que R

- ] - i . Incidéncia de IR da renda bruta anual tributdvel.
utilizam o modelo simplificado de declaragcdo de - Sobre os RENDIMENTOS do plano

ajuste anual do IR. ou aos que jd ultrapassaram o

limite de 12% da renda bruta anual para efeito de *  Perfil do Cliente
- Clientes declarem pelo modelo

simplificado do IR ou isento

- Sobre o TOTAL do resgate

dedugdo dos prémios e ainda desejom contratar
- Clientes declarem pelo modelo

um plano de acumulagdo para complementagdo de - Clientes que j& tém mais de 12%
| ; | completo do IR.
renda. _ deduzido em um PGBL /
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Este investimento pode zerar o Imposto de Renda do 13° saldrio

Destinar recursos do 13° saldrio para planos de previdéncia pode ser uma otima estratégia, especialmente
quando a intengdo é aliar o investimento com um planejamento fiscal. O 13° saldrio é tributado pelo Imposto
de Renda exclusivamente na fonte, com base na tabela progressiva mensal, calculado de forma separada
dos demais rendimentos recebidos no més pelo empregado. Isso significa que o valor do 13° saldrio ndo estd
sujeito ao "ajuste" anual, ou seja, ndo deve ser considerado para fins de determinag¢do do IR devido na
Declaracdo de Ajuste Anual da pessoa fisica.

Além disso, a legislacéo fiscal permite algumas deducdes na apuracdo da base de cdlculo do IR devido sobre
o 13° saldrio, dentre as quais se destacam as contribuicdes para entidades de previdéncia privada
domiciliadas no pais, cujo 6nus tenha sido suportado pelo empregado. Assim, as contribui¢cdes para planos de
previdéncia privada, como o PGBL, efetuadas com recursos do 13° saldrio poderéo ser totalmente deduzidas
do IR devido sobre o 13°.

Na prdtica, ainda que a pessoa fisica ja tenha efetuado contribuicées para um PGBL no limite de 12% da
renda tributdvel anual, ainda assim poderd destinar os recursos do 13° saldrio para o plano de previdéncia e
se beneficiar pela deducdo do IR. Em tempos de carga tributdria nas alturas, essa € uma forma legal de a
pessoa fisica se beneficiar ainda mais do vantajoso regime tributdrio aplicdvel aos planos de previdéncia.

Tributagdo na Previdéncia

Clique acima

Existem duas formas de tributacdo dentro da previdéncia privada. Tabela progressiva e Tabela Regressiva. No
entanto, a grande questdo é: qual delas € a melhor para vocé?

Tabela Progressiva (compensdvel)

O que determinard o recolhimento serd a quantia a ser resgatada ou transformada em renda. Quanto maior
ela for, maior serd a aliquota. Ela também é chamada de compensdvel, pois a renda obtida desta forma
deverd ser somada com as demais rendas anuais compensdveis para a Declaragéo de Ajuste de IR.

Em caso de_resgate total ou parcial, serd descontado na fonte somente 15% de IR independente do valor,
retido na fonte e compensado no agjuste anual do IR, podendo inclusive ser restituido de parte do valor pago.

Ate 190333 I=2nto +  Aplica-se somente na conversao de renda

* DIR RESGATE 7] 15% retid font

De RS1.903,99 2 R$2.826,65 755 no GAT .sera se.mpre retido na fonte
+ Compensacao feito no Ajuste anual do IR.

De R52.225 55 a RS3.751 05 158 *  Melhor se a Renda for baixa

De R53.751,06 a R54. 664 68 22 5% *  PGBL - Base de caleulo: Sobre o VALOR TOTAL
* VGBL-B de célculo: Sob RENDIMENTOS

Acima de RS4 664,68 27,5% bl
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Tabela Regressiva (Definitiva)

Em resumo, a tributacdo regressiva € vinculado ao tempo de aplicacdo. Ou seja, quanto maior é o tempo de
aplicagdo, menos impostos serdo recolhidos no momento do resgate total ou do recebimento da sua renda

A

mensal. Diferente da tabela Progressiva, esta tabela é definitiva.

Ate 2 anos 35%

0% Na fase de diferimento, caso haja
FALECIMENTO do contribuinte até 6 anos,

b= Zz4anos

De 4 2 6 anos 25% na tabela REGRESSIVA. A Aliquota
De & 3 & anos 205 garantida pela receita é de 25%
[e 8 al0anos 15%
B L BL — Base de calculo: Sobre o VALOR TOTAL
Acima de 10 anos 103 *  VGBL- Base de cilculo: Sobre os RENDIMENTOS

Migracdo de regimes de tributacéo

E permitida a mudanca de regime apenas de Progressivo

para Regressivo. O contrdrio ndo & permitido. O tempo MUdanc‘a Regime apenas deP >R

o ] Tempo de contribuicdo passa a contar a partir
de contribuicdo para a base de cdlculo passa a contar a da mudanca

partir da mudancga.

Declaragdo no IR Anuadl

Quando o contribuinte for realizar a sua Declaragéo de Imposto de Renda Anual, algumas regras devem ser
seguidas com relagdo as contribuicdes realizadas e valores recebidos:

Contribuicdes Realizadas

PGBL (saldo do plano)
As contribui¢des efetuadas no ano, devem ser declaradas em um campo especifico na ficha "Pagamentos
efetuados”, reduzindo a base tributdria em até 12% da Renda Bruta.

. VGBL(saldo do plano)

Deve ser declarado somente o principal depositado, a soma das contribuicdes sem rendimentos, como "Bens
e Direitos"

Valores Recebidos

. TABELA PROGRESSIVA (resgate ou renda)
Rendimentos tributdveis recebidos de PJ pelo titular. Se for um PGBL considerar o valor total recebido, se for

um VGBL, somente os rendimentos.

. TABELA REGRESSIVA (resgate ou renda)
Rendimentos sujeitos a tributacdo exclusiva. Se for um PGBL considerar o valor total recebido, se for um VGBL,

somente os rendimentos.
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Portabilidade
) Clique acima
E possivel fazer a portabilidade de uma instituicdo para outra nos planos de previdéncia, porém had
algumas regras que vocés precisam se atentar. Para ser configurado uma portabilidade, € necessdrio que
essa seja feita entre mesma titularidade e na mesma modalidade. Significa que o Lucas hoje tem um PGBL no
itau, o proprio Lucas pode realizar a portabilidade para um PGBL no Santander. Ndo & possivel fazer
portabilidade para titulares diferentes ou entre modalidades diferentes.

E possivel fazer a portabilidade de uma instituicéo para a outra.
Feita durante o periodo de acumulagdo
MESMA TITULARIDADE, MESMA MODALIDADE
Nd&o tem custo, nem Imposto de Renda

& Santander @
VN

Caréncia 60 dias

Ndo altera prazo na tabela regressiva IH i A i|" I

Portabilidade ndo é resgate

Quando ndo seguindo as regras acima, o mesmo ndo configura como portabilidade. Neste caso deve ser
realizado o resgate, incidindo taxas e impostos e a contratagdo de um novo plano com a outra instituicdo.

GBL x "GBL GEL x \VGBL x
'GBL x VGBL s VGBL x “GBL
- N3o incide IR E De'.:e ser feito o Resgate
- Incide IR

Tabua Atuarial e

A a
Clique acima
O que define o valor que o investidor vai receber mensalmente?
.f
Como a seguradora e o segurado chegam em um consenso? ' n

A Tdbua atuarial ou tdbua biométrica € a tabela que estima o tempo de vida de determinado individuo,

i‘f)

baseada em dados e estatisticas. Dessa forma, fica matematicamente vidvel calcular a estimativa de anos
gue o individuo ainda viverd, assim a segudora determina o valor da renda do contribuinte do plano.

Quanto maior a expectativa de vida, menor o valor de recebimento
Havendo um déficit atuarial na fase de pagamento do beneficio de um VGBL, quem arcard com os custos
serd a entidade de previdéncia.

- 75,5 77,2 80,1
DUATREI 805 81,8 83,6
WAR20008 =29 83,9 85,4
DBREMSY 837 84,5 86
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Fase de Beneficios P Assistir Aula

Clique acima
Para escolher dentre os diferentes tipos de planos, preliminarmente o consumidor terd que ter em mente o tipo
de cobertura que deseja contratar, ou seja, cobertura por morte, invalidez ou sobrevivéncia. Veja os possiveis
tipos de plano/beneficio que podem ser ofertados. Na fase de beneficios o risco € da seguradora:

. Resgate total ou parcial: Respeitando prazo de caréncia do plano

. Renda Vitalicia: Recebe renda até o ultimo dia de vida (risco da seguradora).
. Falecimento: Cessa com falecimento (risco do titular). Dinheiro fica para seguradora.

Renda Tempordria: O titular estabelece, junto a administradora um prazo para o recebimento.

. Falecimento: Cessa com falecimento do participante ou fim do tempo contratado.

: Renda paga por um prazo pré-estabelecido. Neste tipo de renda € indiferente a tabua
atuarial escolhida
. Falecimento: Se antes do prazo, os beneficidrios recebem a renda até completar o prazo

Renda Vitalicia com Prazo Minimo Garantido: Recebe a renda até seu ultimo dia de vida.
. Falecimento: beneficidrios ddo continuidade até se completar o prazo minimo.

Renda paga vitaliciamente ao participante.
. Falecimento: Uma % serd revertido vitaliciamente ao beneficidrio indicado

_com continuidade aos menores: Renda paga vitaliciamente.
. Falecimento: Repassado ao conjuge. Na falta, aos menores

— O que vocé precisa?

Pausa para o cafézinho... (©) Falar com professor

Clique aqui

Chegamos no final do do MODULO 6! E hora de
fazermos nossas anotagdes, tirarmos as duvidas
com o professor e exercitarmos com os simulados!
Selecione uma das opg¢des ao lado.

& Mapa Mental
~ o

ue aqui

Clique aqui
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Medidas de Posi¢do Central

Clique acima

Estamos na reta final, ndo vamos perder o foco. Parabéns por ter chegado até aqui! Peco que assistam as
Video Aulas, principalmente neste modulo que vamos utilizar de bastante exemplos durante as aulas, e
teremos alguns cdlculos a fazer. Vamos, 1d? Papel e caneta na mdo, vamos pra cima que estd acabando!
Bons estudos!

Neste modulo vamos falar basicamente de mensuragéo, gestdo de performance e riscos. Alguns termos
podem te assustar um pouco dado seus nomes desconhecidos, alguns em inglés, mas ndo se preocupe, € bem
mais simples que vocés imaginam. Vamos comeg¢ar dando uma introdu¢do sobre algumas medidas
estatisticas. A estatistica é muito utilizada no mercado financeiro, ela é uma ciéncia de probabilidades, que
através da matemdtica e seus estudos permitem a previsibilidade de determinados eventos acontecerem
dado um conjunto de dados. Para as finangas, usamos a estatistica para analisar o risco e o retorno dos
investimentos, com certo grau de confianca. Provavelmente esses termos vocé jd ouviu falar alguma vez na
sua vida. Comecaremos falando de Média, moda e mediana.

Média Aritmética

A média aritmética é aquela média que estamos cansados de fazer no nosso dia a dia. E a razdo entre a soma
dos elementos e a quantidade de elementos. Na época de faculdade ou de escola calculdvamos a média para
saber se tinhamos sido aprovados ou ndo. No mundo dos investimentos ela reflete a expectativa de retorno
(rentabilidade) de um ativo no futuro.

Més1l MEs2 Més 3 Mesd MesSs 29

+1% -1%% +5% +2% +3%

Se a rentabilidade histérica desta agdo € de 2%, significa que a expectativa de retorno futuro seja em torno de
2% também. Porém precisamos saber que aqui ndo estamos levando em consideragd@o o risco do ativo,
apenas uma expectativa que pode se alterar no futuro. Lembra que retornos passados ndo significam
retornos futuros.

Na nossa Hpl2c, para calcularmos a média vamos utilizar as seguintes teclas:

] E

E claro, temos uma aula onde explicamos direitinho como realizar estes cdlculos utilizando a HP12c. O link

estard logo abaixo, depois de falarmos de Média Ponderada.
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Média Ponderada

Calcular a média de retorno de uma determinada acdo. € super simples. Mas e se formos calcular a média de
retorno de uma determina carteira composta por vdrias acdes e com pesos diferentes? Precisamos utilizar a
média ponderada.

Suponha que Juliona tem uma carteira diversificada, composta por:
. 30% de sua carteira em Ac¢des, com rentabilidade de 12%.
. 20% de sua carteira em Cotas de fundos, com rentabilidade de 7%,
50% de sua carteira em Titulos de renda fixa, com rentabilidade de 5%

Nesse caso, a rentabilidade geral da carteira pode ser calculada assim:
M =[(0,12x 3) + (0,07 x2) + (0,05x 5)] + 10

M =[0,36 + 0,14 + 0,25] =+ 10

M= 0,75+10=0,0750u 7,5%

Considerando a participac¢do das classes de ativos na carteira de Juliana, a rentabilidade média é de 7,5%.

Como fazer este cdlculo na calculadora Hpl12¢? P Assistir Aula

Clique acima
Aqui estd um video de como realizamos tanto o cdlculo de média aritmética quanto o de média ponderada na
Hp12c.

Moda

O que ¢é algo que estd na moda? € algo que vocé vé com frequéncia no dia a dia, certo? Na estatistica o
conceito de moda é bem parecido, a moda vai apontar também o termo de um conjunto que aparece com
mais frequéncia. E o nUmero que mais se repete. Para encontrar a moda, simplesmente devemos olhar para a
amostra e visualizar qual numero mais se repete. Se nenhum numero se repete, a amostra é amodal (ndo
possui moda), se hd mais de um numero que se repita na mesma quantidade de vezes, o conjunto pode ser
multimodal (mais de uma moda). A moda ¢é utilizada normalmente para se analisar qual a tendéncia de
repeticdo que a amostra terd no futuro.

. Os elementos que mais aparecem (o que estd na moda)
Unimodal, Bimodal, multimodal
Ex: (11,2,3,4,6,4,4,4,8,9,9) , o termo que mais se repete no conjunto é 0 4, logo a Moda =4

Mediana

A mediana aponta exatamente o nUmero central de uma amostra de dados analisados, para isto é necessdrio
organizar os numeros em ordem crescente de valor. A mediana serd exatamente o numero que ficar no meio
guando se trata de uma amostra com quantidade de nUmeros impares, no caso de amostra com quantidade
de numeros pares, se faz uma média simples entre os dois nUmeros centrais.

A mediana é mais utilizada quando analisamos previsdo para um numero especifico, onde existem vdrias
fontes opinando. Como, por exemplo, a projecdo para o PIB do pais onde vdrios especialistas opinam sobre o
quanto serd o numero, assim temos um valor central da projecdo, ndo considerando as projegdes mais
pessimistas e nem as mais otimistas.
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Elemento central do conjunto de dados
Se a quantidade de elementos for impar: mediana é elemento central
Se a quantidade de elementos por par: mediana é a média dos elementos centrais
Organizar em ordem crescente
Tendencia central dos dados, ao retirarmos os elementos extremos a mediana continuard a mesma.

(14,6,2,5,8,9) --> Coloque em ordem crescente
(1,2,4,5,6,8,9) --> Ache o termo central. Essa é sua mediana. 5

Em caso de numero de elementos pares.

(1,3,4,6,2,5,8,9) --> Cologue em ordem crescente

(1,2,3,4,5,6,8,9) --> O termo central estd entre 4 e 5. Pegue os dois termos centrais e fagca uma média
aritmética.

(4+5) / 2. Essa é sua mediana. 4,5

Medidas de Dispersao

Clique acima

Agora que entendemos as medidas de posi¢do central, ficard bem fdcil acharmos outros indicadores
estatisticos. Quando falamos de medidas de dispersdo, estamos falando da Varidncia e do desvio padréo.

Varidncia e desvio padrdo sdo medidas de dispersdo, ou seja, pardmetros utilizados na Estatistica para
calcular o quanto os dados de um conjunto de valores podem variar. A varidncia é Util para determinar o
afastamento da média que os dados de um conjunto analisado apresentam. Para isso, determina-se o valor
meédio das diferencas quadradas da média. O desvio padréo (DP) é calculado a partir da varidncia, pois é a
raiz quadrada desse pardmetro. O desvio padrdo é o principal indicador de risco de um ativo. Quanto maior a
Varidncia ou Desvio Padréo, maior serd o risco, jd que a disténcia entre cada ponto até a média serd maior.

Exemplo: Se medirmos a temperatura de uma cidade durante trés dias e os trés dias foram 30-C. A média da
temperatura dessa cidade foi de 30-c certo?

Agora se pegarmos uma outra cidade e medirmos a temperatura por 3 dias
Dia1:23, Dia 2: 30 e dia 3: 37
Temos que a média também serd de 30-c

Entretanto tivemos uma oscilacdo maior da temperatura na cidade B, o que faz com que o desvio padrdo seja
maior. (O quanto estd dispersando em relagdo a média). Diferente da cidade A que ndo teve variacdo
nenhuma nos 3 dias, o desvio padrdo é 0. Logo o desvio padrdo € uma medida de volatilidade dos ativos, o que
faz com que saibamos o quanto arriscado ele é.
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Varidncia

Mede o grau de dispersdo de um conjunto de dados. =32
2 m - — m
E dada pela média de desvios quadrados. 5'2 Z ( ! )

Desvio Padrdo
. A partir da varidncia & possivel determinar o desvio
padrdo. E a Raiz quadrada da varidncia . KT
Medida de Risco ' Z [ Xi— )

Quanto maior a varidncia, maior do Desvio padrdo, maior a volatilidade, maior o risco
. Ativos com retornos constantes possuem variéncia e desvio padréo nulo

Sempre serd positiva
. Varidancia é o Desvio padrdo elevado quadrado

Desvio padréo é a raiz quadrada da varidncia

Associacdo entre duas variaveis P Assistir Aula

Clique acima

Covariancia

A covaridncia ¢ um cdlculo estatistico que torna possivel a comparagdo de dois grupos de dados e, dessa
forma, entender como eles se relacionam entre si. Transferindo isso para o mundo dos investimentos, seria
basicamente entender o que acontece com o prego do ativo X quando o preco do ativo Y aumenta ou diminui.
Através dessa andlise, é possivel fazer uma gestéo de risco da sua carteira.

Assim, caso uma acg¢do desvalorize, o outro titulo poderd valorizar. Por
exemplo, se vocé tem apenas ativos do setor de aviagdo, caso haja alguma
crise nessa drea, as suas perdas serdo grandes. Com a andlise de
covariéncia, vocé terd indicativos do que pode acontecer com os seus ativos

e vai poder evitar ter ativos que tenham as mesmas tendéncias de mercado.

Porém a covaridncia ndo ¢ uma medida estatistica padronizada, sabemos se € positiva, negativa ou nula. Mas
ndo temos uma medida padrdo. Para isso precisamos utilizar a correlagdo.

Correlagao

A correlagéo deriva da covaridncia. E uma medida estatistica parecida com a covaridncia, porém
padronizada. limitada entre -1 e +1. A correlagdo € muito importante para determinar o grau de diversificagdo

dos ativos presentes na carteira de um cliente, por exemplo, como citado anteriormente.
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Correlacao =-1 Correlacio =0 Correlacao = +1

WWW Sem Relagdo Diversificacao zera

Coeficiente de Determinagéo (r’)

. O coeficiente de determinacdo (R2) mostra quanto da variagdo de Y é explicada pela variagéo de X e
quanto da variacéo de Y é devida a fatores aleatoérios.
. Correlagdo elevada ao quadrado

Ex: Correlacdo 0,9 -> 81% da variagdo do ativo B é explicada pela variagdo do ativo A

Também é possivel calcularmos tanto a correlagdo quanto o covariéncia dos ativos. Para isso utilizarmos esta
féormula:

Correlagao (x,y) = Covixy)
Desv.p(x) . Desv.p (y)

A varidncia dos retornos do ativo X é 625 e a varidncia dos retornos do ativo y é 1225. A covaridncia entre x e y
€ 600. Qual é aproximadamente, a correlagdo entre x e y?

A primeira coisa que precisamos nos atentar aqui € que o exercicio nos deu a Varidncia, porém na férmula
vamos precisar utilizar o desvio padrdo. Nos também sabemos que o desvio padrdo = raiz quadrada da
varidncia, entdo antes vamos descobrir o desvio padrdo de Xe'Y.

DP(x) = \I 625 =25 Correlagéo (xy) = 600
DP(y)= N 1225 =35 25x 35

Correlagéo (x,y) = 0,68
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Distribuicdo Normal P Assistir Aula

Clique acima

Se eu te falar que a probabilidade de retorno anual dos seus investimentos estd entre 5% a 15% ao ano. O
qudio confidvel é essa minha informagéo? E se eu te falar que eu tenho 95% de certeza nisso que estou te
falando? E a partir da distribuicéo normal (curva de gauss) que é possivel medir a probabilidade de um evento
ocorrer quando se tem a média e o desvio padrdo de um conjunto de dados.

. Sédo usadas para indicar a confiabilidade de uma estimativa.
. Varidveis : Desvio padrdo e Média
. 1,96DP considere 95%

Vamos a um exemplo. Vamos pegar um conjunto de dados de um fundo de investimento onde temos a
rentabilidade histérica dos ultimos 36 meses. Temos como média dessa rentabilidade 2% a.m e o Desvio
padrdo de 5. Conforme abaixo.

Més 1 Més 2 Més 3 Més4  ...Més 36

+1% -1% +5% +2% +3%

Através da meédia e desvio padrdo conhecidos, podemos indicar
algumas probabilidades de determinados eventos acontecerem. Se
pegarmos a meédia e somarmos e subtrairmos 1 Desvio Padréo, temos
gue a probabilidade do evento acontecer é de 68%.

Média +/- 1DP
2+5=7
2-5=-3

Pt

-3DP -2DP -1DP M +IDP +2DP +3DP

Significa que se vocé aplica neste fundo de investimento, vocé terd
um retorno compreendido entre (-3% e +7%). E vocé tem 68% de
confianga nessa informacdo.

Se fizermos 0 mesmo com 2 desvios padrdes, teremos um intervalo com grau de confianga de 95% e com 3
desvios padrées o intervalo terd 99% de confianca.

- ‘ W+ 10=
@) : ::s;;o PADRAO u W~ 9 o= 959,
U= V2 o=
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Risco Sistematico e Nao Sistematico P Assistir Aula

Clique acima

Risco Sistematico

O risco sistematico, como o nome indica, diz respeito ao sistema como um todo. Ou seja, ele é o risco geral, no
qual todas as empresas estdo inseridas. Uma varidvel que afete o risco sistemdtico, ira afetar todas as
empresas componentes deste sistema. Um exemplo seria o corona virus, que ndo importava o quédo
diversificada sua carrteira estava, todos os ativos foram afetados de alguma forma.

O risco sistemdtico é conhecido também como risco ndo diversificdvel, pois, diferentemente do risco ndo
sistemdtico, ele ndo pode ser anulado. Ao se investir em empresas brasileiras, € impossivel que o investidor
anule o risco sistémico, pois todas as empresas estdo suscetiveis a serem afetadas por choques na economia
do pais.

Risco Nao Sistematico

O risco ndo sistemdtico, como o préprio nome jd deixa claro, ndo diz respeito ao sistema como um todo. O
risco ndo sistemdtico, ou o risco diversificdvel, diz respeito a empresas ou setores especificos.

Imagine que vocé seja dono de uma empresa, e que 90% de sua receita venha de apenas um cliente. Este
cliente, entdo, cancela o contrato com a sua empresa. Suas empresa estard agora em imensa dificuldade. No
entanto, nada ocorreu com as outras empresas da economia, pois este foi um efeito que afeta apenas a sua
empresa.

Um fato interessante a respeito do risco diversificdvel é que ele pode ser reduzido. Imagine que vocé possui em
sua carteira apenas empresas educacionais, se 0 governo resolver retirar o incentivo ao ensino superior sua
carteira provavelmente sofreria um grande baque. No entanto, caso vocé possua uma carteira diversificada,
com apenas uma parcela dos seus investimentos exposta a este risco, o impacto seria bem menor. Por isto, é
importante sempre buscar diversificar os riscos de uma carteira de investimentos. Quanto mais ativos vocé
tivrer em sua carteira com correlagcdes negativas, mais diversificado vocé estard, menor seu risco ndo
sistemdtico. Risco da carteira

Risco total (risco de mercado)
Risco sistematico + risco ndo sistematico
Medido pelo desvio padréo

Risco Mio- Sistémico

Risco Ndo Sistemadtico
Risco Diversificdavel, especifico

Correlagéo -1

Risco Sistémico

P

Risco Sistemdtico v

. N . cpe e A . Nimero de atives
Risco ndo diversificdavel, Sistémico na carteira

Sistema econdmico, politica, ambiental, pandemias, etc
Medido pelo Beta
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Fronteira Eficiente de Markowitz e CML

Clique acima

A fronteira eficiente, também conhecida como fronteira markowitz ou teoria moderna do portfdlio, € uma
teoria descendente dos estudos de Harry Max Markowitz, um economista estadunidense.

Neste modelo é apresentado que o risco de uma carteira ndo é dado simplesmente pela média dos ativos
individuais, mas sim pela diversificagdo da carteira de investimento como um todo. Temos sempre que levar
em consideracdo a relacdo risco x retorno dos ativos que compdem nossa carteira.

Markowitz foi utilizando de vdrias combinacdes de possiveis alocacdes que uma carteira pode ter e foi
determinando a relacgéo risco x retorno de cada uma delas, onde ele utilizou como medida de risco o Desvio
padréo. Entre essas possiveis alocacdes, levando em consideracdo sdo sempre racionais, que o mercado €
eficiente e que o investidor sempre deseja ter o maior retorno possivel dado determinado nivel de tolerdncia
ao risco, ele determinou o que chamou-se de fronteira Eficiente. Ali naquela curva estdéo as combinacdes de
carteira que possuem a melhor relagdo de retorno dado um determinado nivel de risco. Veja a imagem abaixo
para exemplificar de uma forma mais diddtica:

Retorno
Reta CML - Capital Market Line 1

Determinando o retorno de uma carteira Portfélio de Mercado Linha de Mercado de Capitals
composta de 100% de ativos livres de risco,
originou-se a linha de mercado de capitais (CML).
Tragou-se uma reta que parte desta carteira
formada por 100% de ativos livre de risco que
tangenciava a fronteira eficiente de markowitz.
Assim podemos ter a relagdo risco e retorno de
uma carteira que possui uma % de ativos livres de Risco (DP)
risco também.

Fronteira Eficiente

Taxa livre e Risco

O ponto em que tangencia a fronteira foi denominada de Portfdlio de mercado. Deste ponto acima é
impossivel dar seguimento na plotagem da CML, ja que 100% do dinheiro jd estd investido nos ativos de risco.
A menos é claro que o investidor deseje operar alavancado. Para vocé entender melhor, assista a aula.

Alguns principios da Fronteira Eficiente de Markowitz e da Reta CML:

Fronteira Eficiente de Markowitz (teoria do portfolio) CML = Capital Market Line (Linha de mercado de capitais)

Carteiras com melhor relacdo Risco x Retorno Adigdo do ativo livre de risco a fronteira eficiente. Reta
Mais risco, mais retorno que tangencia a fronteira eficiente de Markowitz
Investidores sio avessos a risco Utiliza o Risco Total (Desvio Padrdo)

Investidores s3o racionais Determina a alocacdo apropriada para o investidor em

relacdo Risco x Retorno.
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Desvio padrao de uma carteira com 2 ativos P Assistir Aula

Clique acima

As carteiras possuem um ponto na fronteira eficiente de markowitz onde ela tem um determinado retorno
dado um nivel de risco. Vimos também que esta medida de risco € dada pelo desvio padrdo, ndo do ativo,
mas da carteira como um todo. Para calcularmos o desvio padrdo de uma carteira formada por 2 ativos

utilizamos a seguinte formula:

Wi c )+ Wwg -ol)+2- W, Wy pg 0y-0g)

GG:."?:“!'?’R =y

Onde:

o = Desvio Padrio

g = Correlagdo entre as dois ativos
W= Pasg (%) de cada ativo ha carteira

Eu sei que essa raiz gigante e as letras gregas assustam, mas € muito mais simples que a gente imagina. A
guestdo ird nos dar quase todas as varidveis e precisaremos apenas substituir na formula. E a noticia boa é
gue costuma cair apenas 1 questdo na prova sobre isso. N&o vai errar, ein? Vamos garantir essa questdo! Ah, e
essa formula ainda estard na sua prova também, ndo se preocupe em memorizd-la.

Para aprendermos a calcular clique no video acima. Iremos te ensinar passo d passo.

APt s

Clique acima

Como evolugdo da CML, temos a Security Market Line (SML). A principal diferenga aqui € a medida de risco
utilizada. Na CML utilizamos o risco total (Desvio padrdo). J& aqui na SML utiliza-se o Beta como medida de

risco. (risco sistemdtico).

A partir do grafico abaixo da SML surge uma féormula de precificagcdo de ativos chamada de CAPM - Capital
Asset Pricing Model. Através dessa férmula conseguimos determinar o retorno esperado (exigido) pelo
investidor.

Prémio pelo Risco

R; = R + B; * (R, — R¢)

Rm

Ri = Retorno esperado do Ativo

Rf = Risk Free (Taxa Livre de Risco)

B = Beta Rf
Rm = Retorno do mercado

0 Beta=1

Muito cuidado para ndo confundir a SML com a CML. Sd@o coisas diferentes. A SML é a representacdo grdfica
do CAPM. Faremos muitos exercicios utilizando a férmula do CAPM. Certo que vocé terd algumas questdes
sobre este assunto na sua prova. Para isso faga os simulados com as questdes comentadas e assista as
nossas aulas, onde exemplificamos passo a passo dos cdlculos e teorias para vocé.
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Princio da Dominéancia

O principio da domindncia afirma que o investidor racional prefere o investimento que proporcione o maior
retorno esperado para o mesmo nivel de risco. Ou ainda 0 menor risco para o mesmo retorno esperado.

Com base nesse principio, na figura acima é possivel obter as seguintes

conclusodes:
Retorno 4
o ativo2dominao1; aeperang a
o ativo 4 domina o 3; 2 .
o ativo 2 domina o 3; & ® 3
@ 1
Contudo, nada pode-se dizer sobre o ativo2e 04 enem sobreoleo03. A

escolha de um desses ativos dependerd do nivel de averséo ao risco do
investidor. Risco

Indice Beta P Assistir Aula

Clique acima

O coeficiente beta vai medir a sensibilidade de um ativo em relagdo a uma carteira de mercado. Por
exemplo o indice Bovespa, é também chamado de indice Beta ou apenas Beta. O Beta ¢ Util para colocar em
foco o comportamento de um ativo no mercado financeiro, durante um periodo de tempo, por meio do seu

nivel de risco.

O beta é utilizado para medir o Risco Sistemdtico (ndo diversificavel) e serve como comparagcdo de um
ativo em particular em relagcdo ao mercado como um todo. Para retornos mais préximos do benchmark
(Carteira de mercado) o investidor deve buscar um beta mais préximo ou igual a 1.

+10% +10% +10% +0%
5% 5%
BETA <1 BETA=1 BETA>1
=] —— |
A carteira € menos arriscada do que a A carteira ter o mesmo risco que a

A carteira oscila mais que a carteira de

carteira de mercado e o ativo se T
mercado. Maior risco

caracteriza por ser defensivo.

carteira de mercado

Covariancia
Beta =
Variéncia - -
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Clique acima

A APT - Arbitrage Pricing Theory, assim como o CAPM, também é um modelo de precificacdo de ativos, porém
defende a ideia de que os retornos oferecidos pelos ativos podem ser analisados com diversas varidveis
econbmicas, levantando premissas mais complexas que o CAPM, que considera um mercado eficiente e
racional. O APT leva em como premissas bdsicas:

Precificacdo de ativos no mercado financeiro considerando outros fatores
Mais complexo que o CAPM

Ndo ha a premissa de que os mercados se ajustam perfeitamente.

CAPM = Assume que o mercado é eficiente

Fatores de Riscos do APT

Risco Sistematico

Fatores Macroeconomicos
Taxa Livre de Risco
Alteragdes na curva de juros
PIB

Fatores especificos do setor

LT R

<
w,

Na sua prova ndo ird cair cdlculos relacionados ao APT, apenas ao CAPM. Se apegue apenas nas semelhangas
e diferengas entre APT x CAPM para responder as questdes deste modelo.

Acordos de Basileia P Assistir Aula

Clique acima

A partir do Acordo de Basileia, foram estabelecidos pardmetros bdsicos de liquidez e responsabilidade para
todo o mercado. Com isso, foi minimizado o risco das operacdes de crédito e assegurada a estabilidade do
sistema financeiro de forma geral.

Basileia | Basileia lll

* Indice Minimo de Capital — Conhecido como . Deixou de ser o capital regulamentar total e passou a
indice de Basileia { minimo 8%)

*  Capital Regulatério
*  Avaliacdo de Risco

ter como referéncia a parcela do capital que é
determinante da capacidade de absorcdo de choques

pelas instituicdes e que apresenta melhor qualidade.
Ou seja, o capital principal passou a ser o foco dos

Basileia ll novos requerimentos definidos em Basileia lll.
« 2004
* Liberdade de limite minimo de capital de Quanto maior o indice de Basileia, Melhor.
acordo com o BC de cada pais. Mais estavel e segura é a instituicdo financeira

*  Divulgacdo de informagdes sobre riscos e
gestdo pelas IF.
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Riscos dos Ativos P Assistir Aula

Clique acima

Ao longo de nosso curso ja falamos bastante sobre os riscos que os ativos possuem, mas ndo paramos ainda
para entender as caracteristicas de cada um deles.

Risco de Mercado

O risco de mercado se define a partir das mudangas nos precos e outros pardmetros de mercado que um
investimento estd sujeito. Normalmente esses pardmetros s@o as agdes, taxas de cdmbio, curvas de juros,

volatilidades e outras correlagdes.

Para chegar ao risco de mercado, é necessdrio levar em consideragéo a oscilagcdo dos precos dos ativos — ou
seja, a volatilidade. Isso significa que o risco é proporcional & volatilidade das agdes. O prazo de aplicacdo
também interfere, pois quanto maior o tempo de vencimento, maior o risco de mercado.

E o risco do preco de qualquer ativo ser alterado pelas )
oscilagdes do mercado (volatilidade) Pl N J
Medido pelo Desvio padréo ‘ d { | L :

. Pode ser Sistemdtico (néo diversificdvel) ou néo sistematico "{-]1.-' N A L 1’"‘1 "1 f [-'r
(diversificavel) ‘1 ' il

Risco de Liquidez

O risco de liguidez & definido como a “possibilidade de a Instituicdo ndo ser capaz de honrar suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras e decorrentes de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e
sem incorrer em perdas significativas, além da possibilidade de ndo conseguir negociar a prego de mercado
uma posicdo, em razdo de alguma descontinuidade do mercado

Dificuldade em comprar ou vender um ativo a qualquer tempo pelo prego justo.
Muitos vendedores poucos compradores
Cuidado para ndo confundir com risco de mercado

Um imodvel € um exemplo de ativo que possui um alto risco de
liguidez. Se temos um imdvel no valor de R$S500 mil reais e
precisamos desse dinheiro para amanhd, € quase impossivel
fazermos a venda dessa casa e transformar esse ativo em dinheiro.
Ou se for possivel, muitas das vezes teremos que diminuir o prego
por falta de oferta.
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Risco de Crédito

O risco de crédito & o risco de calote. E apossibilidade de perdas financeiras decorrentes do ndo cumprimento
do tomador ou contraparte das obrigagdes financeiras nos termos contratados.

Lembre sempre que as ACOES NAO POSSUEM RISCO DE CREDITO.

As empresas contratam as chamadas agéncias classificadoras de risco para que mensurem o risco de crédito
referente a emiss@o dos titulos langados no mercado. Ex: Debéntures, CRI, notas promissorias, etc. Essa
classificagdo de risco é atribuida através de notas, também conhecidos como Rating. Temos trés grandes
agéncias classificadoras de risco: S&P, Moodys e Fitch.

Quanto pior o Rating de uma empresa ou titulo, maior a capacidade dela dar calore e nao honrar com os
compromissos acordados. Essa nota vai determinar bastante a relagdo risco x Retorno. Quanto maior o risco,
maior é o retorno exigido pelos investidores.

Risco do devedor dar calote (inadimpléncia)
. As companhias sdo classificadas por agéncias
de Ratings (classificacdo do risco de crédito)

GRAU ELEVADO

. Acdes ndo possuem risco de crédito
. Titulos do governo possuem Risco de crédito? SRAY MEBIO
* Avalic o risco de creditoe a » Guanto methor o rating, makor. ok E EXTRAMAMENTE
saude financeira de umna capocidade de honrar com R 4 ESPECULATIVO
Instituigdo dividas
classificadoras DDD
» Standard & Poor's DD =
- Ditch EM MORATORIA

Risco Pais

O Risco-Pais pode ser definido como um indicador do grau de instabilidade econémica em que o pais se
encontra. Desse modo, acaba representando o perigo que o investidor estrangeiro estd correndo caso deseje
aportar recursos financeiros em algum pais. Os fatores que podem ser entendidos como riscos para os
investidores estrangeiros estdo atrelados a possibilidade de insolvéncia de uma nacgdo, ou seja, a

probabilidade do pais em deixar de pagar suas dividas ' 4

N

-Possibilidade de um pais ndo honrar com seus compromissos. ‘/

-Também chamado de risco soberano

indice utilizado como medida de risco pais: EMBI+ (média do valor excedente de rentabilidade que os titulos
brasileiros estdo pagando em relacdo aos titulos dos estados unidos (livre de risco).

ancelros
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Financeiras

Alocacdo de Ativos (Asset Location)

Clique acima

Asset allocation, que em portugués significa “alocacdo de ativos”, € uma estratégia de investimento que se
baseia na diversificagcdo de ativos. Esses ativos podem ser vdrios tipos de aplicagdes, como fundos, Flls,
criptomoedas, acdes, renda fixa, entre outras opgdes disponiveis no mercado financeiro.

Essa estratégia tem como_principal objetivo diminuir o risco de investimento. Afinal, ao aplicar em vdrias
frentes, o investidor estard mais seguro caso um dos investimentos esteja com viés de baixa. Caso ele tivesse
aplicado todo o seu dinheiro somente nesse ativo, a descapitalizacdo seria muito maior. Portanto, uma das
licoes dessa estratégia é: jamais coloque todos os ovos numa mesma certa.

Fatores a ser levado em considerag¢do na alocacdo dos ativos:

Capital disponivel para alocar;
Horizonte de investimento;
Necessidade declarada de recursos;
Perfil de Risco do investidor;
Conhecimento do investidor;
. Correlacdo entre os mercados (diversificacdo);

Cendrio Econdmico (projecoes de inflacdo, taxa de juros, etc)

I ~ » L3
Alocagdo Estratégica
A alocacdo estratégica € considerada como a estratégia mais simples para um investidor compor sua

carteira. De maneira geral, esse € um modelo estdtico que trabalha com a expectativa de retorno no longo
prazo.

~ P p®
Alocacdo Tatica
Aqui ja falomos de uma questdo de “momentum”, de “timming”, ou seja, € uma alocacdo que utiliza os
principios da ESTRATEGICA, mas que permite ajustes de curto prazo aos pesos das classes de ativos baseados

nas expectativas de curto prazo relativas as performances destas classes de ativos

Ex: Se o gestor de uma carteira ndo achar que o cendrio é favordvel para os proximos meses em sua carteira
de agodes, ele pode diminuir a exposi¢do neste ativo e aumentar a exposicdo na renda fixa.
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indice Sharpe e indice Treynor

Ao se analisar um investimento, € sempre preciso levar em conta o retorno e o risco que vem atrelado ao
mesmo. Muitas vezes o que acontece € que os investidores acabam esquecendo esta Ultima parte e déo
atencdo apenas ao retorno, chegando a conclusdo de que quanto maior este retorno, melhor o investimento.
Nd&o adianta eu te apresentar investimentos que pagam 10% ao més, porém eu ndo falar dos riscos que

envolvem neste produto.

Tanto o indice Sharpe quanto o indice Treynor véo chegar nessa relagéo risco x retorno dos ativos. A grande
diferenca entre eles é apenas na sua féormula, no seu método de cdlculo para chegar no resultado.

Quanto maior o indice Sharpe ou Treynor, melhor é a relagdo Risco x Retorno.

indice Sharpe indice Treynor
Mede o retorno excedente de uma aplicacdo financeira a cutra aplicacdo Mede o retorno excedente de uma aplicacdo financeira em relacgo ao
livre de risco [premio pelo Risco) risco sistematico (premio pelo Risco)
(desSvio padrio) (be a)
. I“.vf _f'f L
f*s,zi T _'HI ry
a U
A f’j |

Quanto maior o indice sharpe, melhor a relacdo risco x retorno _
Quanto maior o indice Treynor, melhor a relacdo risco x retorno

Duration de Macaulay

Clique acima

Estima o prazo médio ponderado de recebimento. Qual o tempo em média, o investidor precisa esperar
para receber pagamentos dos juros + principal
Trazer a valor presente os fluxos de caixa

. Quanto maior a duration, maior o risco, maior a expectativa de retorno

*  Titulos do tipo zero cupom: Duration € igual ao vencimento do titulo. *  Titulos com cupom: Duration & inferior ao vencdimento.

F 9 Cupom Cupom Cupom

T 1 r %

Duration = Vencimento do Titulo

Duration < Vencimento do Titulo
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VaR, Back Testing, Stop loss e Stress Testing

Clique acima

| Value At Risk - VaR

*  VAR: A perda Maxima da minha carteira de ativos é de 2%, em um dia, com um grau de 95% de confianca.

i Ok - i 7
e bl = Stress Test n

+  Validacdo do VAR com base *  Ativa quando excede os +  Calcula o prejuizo em situacdes de crise.
nos dados histéricos limites estabelecidos pelo VaR N&o substitui o VAR, o complementa.
e  valida o modelo de risco com +  Controla o risco da operacao, e tamal?hu das perd‘as da carteira em
limita as perdas (hedge) cendrios além do limite do VaR, executa

testes periodicos um teste de estresse na carteira.

Tracking Error e Erro Quadratico Médio (EQM)

Clique acima

Vamos comegar com um exemplo para entendermos esses dois conceitos:

Fundo A  2,8% 2% -1,8%  -0,7%
Fundo B 2% 5% +1% -3%
Fundo C $5% 5%  -5% 7%

Andlise, de acordo com a tabela qual o fundo que teve variagdes mais proximas ao benchmark? O fundo A
certo? Essa diferenca em relacdo ao benchmark, ¢ o que chamamos de "erro. Ou seja, podemos considerar
este fundo um fundo de gestdo passiva, que busca acompanha o benchmark e estd mais aderente do que os
fundos B e C, por exemplo.

O que vai calcular isso € justamente o tracking error ou o erro quadrdtico, a diferenca entre eles é apenas a
formula matemdtica, porém ambos irdo chegar ao mesmo resultado informando qual fundo estd mais
aderente ao benchmark. Neste caso eu te dei 3 variagdes, agora imagina se eu pegar umas S0 variagdes. Vocé
apenas olhando ndo conseguiria me falar, certo?

Isso ndo indica qual o melhor ou pior fundo, apenas o mais aderente, Quanto menor o tracking error e o erro
quadrdtico, mais aderente estd ao benchmark. E basicamente isso que vocé precisa saber para a prova
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Qual a diferenca entre os dois?

A diferenca do erro quadrdtico para o tracking error € s6 a formula. porém ambos irdo chegar ao mesmo
resultado informando qual fundo estd mais aderente ao benchmark.

. O erro quadrdtico é sempre maior ou igual a zero

. Fundos ativos: Maior erro. Fundos passivos: menores erros

. Quanto maior o Tracking Error ou o Erro Quadrdtico de um fundo, - menos aderente ao Benchmark ele é.
. E quanto menor, mais aderente ele serd.

— O que vocé precisa?

Pausa para o cafézinho... (O Falar com professor

Clique aqui

Chegamos no final do do MODULO 6! E hora de
fazermos nossas anotagdes, tirarmos as duvidas
com o professor e exercitarmos com os simulados!
Selecione uma das op¢des ao lado.

& Mapa Mental
~ Sl

ue aqui

(7] | e
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E finalmente chegamos no nosso ultimo modulo de estudos para a certificacdo CEA. Este € um modulo que
tem um peso relevante na sua prova, porém os cdlculos que irdo cair sobre este assunto sdo baseados nos
estudos que tivemos nos modulos anteriores. Entéo € muito importante que todos os conceitos estudados até
aqui estejom afiados para resolvermos questdes deste modulo. Aqui na apostila damos mais prioridade para a
parte tedrica e focamos nos cdlculos durante as aulas e nos exercicios comentados dos simulados.

Neste moédulo vamos tratar sobre Planejomento de Investimentos. OS Conceitos tratados aqui serdo super
importantes para a nossa vida profissional. Vamos Id? Bons estudos!

API - Andlise do Perfil do investidor

Clique acima

Ao zelar pela relacdo de longo prazo com os clientes, os profissionais do mercado financeiro devem,
independente de qualquer imposicdo regulatdria, ajustar as recomendacgdes que fazem aos clientes de
acordo com suas necessidades, limitacdes e expectativas para uma melhor assertividade. Neste sentido, &
importante analisarmos a idade, o horizonte de investimento, o conhecimento sobre o produto e a toleréncia
ao risco desses clientes no processo de recomendacdo de investimentos.

Para mapearmos toda essa andlise, utiliza-se uma metodologia denominada de acordo com a instrucdo
CVM539 de APl - Andlise do Perfil do Investidor (também chamada de suitability). Uma metodologia
desenvolvida com o objetivo de verificar a adequagdo dos investimentos pretendidos a esse perfil, através de

um guestiondrio.

As Instituicdes Participantes ndo podem recomendar Produtos de Investimento, realizar operacdes ou
prestar servicos sem que verifiguem sua adequacéo ao perfil do investidor. Através de um questiondrio padrédo
E levado em consideracdo neste questiondrio da API:

Objetivos
Agressivo
Periodo que sera Mantido falor Racaitas atilaras Produtos jd conhecidos o _\
(horizc pelo diente v
v

g 2 " — ’ o
Preferencias de Risco wosicio do Pat Operagoes ja realizadas 2 ,x
Finalidade do investimento VR . Formagao Académica e )

profissional

RETORNO

— NEUTRO ao risco PROPENSO ao risco

Este € um investidor mais conservador Este € um investidor que foca na Este € um investidor é mais

e ndo quer tomar risco no mercado. relacdo RISCO x RETORNO. Se a agressivo e propenso a tomar

Foco SEGURANCA e MENOR risco. meédia dos retornos a longo prazo for riscos no mercado. Vai escolher
igual, é INDIFERENTE a sua escolha sempre a MAIOR rentabilidade
entre X ou Y (Questdo de prova) independente do risco
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E através deste questiondrio, definidos pelos pardmetros acima, que podemos definir se aquele investidor ¢
Conservador, moderado ou arrojado.

E vedado &s Instituicdes Participantes recomendar Produtos de Investimento quando:
O perfil do investidor néo seja adequado ao Produto de Investimento.

Ndo sejoam obtidas as informagdes que permitam a identificacdo do perfil do investidor; ou
. As informagoes relativas ao perfil do investidor ndo estejam atualizadas

O API NAO é obrigatério para: T
investidores Qualificados e profissionais

Pessoa Juridica de direito Publico (Unido, estados, municipios)
Cliente que tiver carteira administrada por um administrador de (o perfil do cliente pode mudar!)

Validade: prazos ndo superiores a

carteira de valores mobilidrios, autorizado pela CVM.

Quando o investidor solicitar aplicacdo em investimentos ndo adequados ao seu perfil, as Instituicdes
participantes devem:

. Alertar o investidor acerca da auséncia ou desatualizagcdo de perfil ou da sua inadequagdo, com a
indicacdo das causas da divergéncia.
Obter declaragdo expressa do investidor de que deseja manter a decis@o de investimento, mesmo estando
ciente da auséncia, desatualizagdo ou inadequacgdo de perfil, a qual deverd ser exclusiva para cada
categoria de ativo.

O perfil pode mudar com o tempo, assim, devesse atualizar os dados do cliente e rebalancear a carteira de

investimentos.

Segundo a resolucdo CVM 30, As pessoas referidas no art. 2° ficam obrigadas a:

QUESTAO DE PROVA!
| — diligenciar para manter as informagdes relativas ao perfil de seus clientes atualizadas, devendo, para
tanto, observar os critérios e a periodicidade utilizados para atualizagdo dos cadastros dos clientes ativos,
conforme previsto na norma que dispde sobre prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo — PLDFT no dmbito do mercado de valores mobilidrios, observando-se o intervalo mdximo de_5

(cinco) anos; e

Il — proceder a nova andlise e classificacdo das categorias de valores mobilidrios em intervalos néo superiores
a 24 (vinte e quatro) meses.

Outra questéo que a prova costuma cobrar é sobre a circular BACEN 3978/20 no seu art 18°, a qual determina

gue as instituicdes devem adotar procedimentos que permitam qualificar seus clientes por meio da coletaq,
verificacdo e validacdo das informag¢des compativeis com o perfil de risco do cliente e com a natureza da
relacdo de seu negocio.

| - A qualificacdo do cliente deve ser reavaliada de forma permanente, de acordo com a evolugéo da relagéo
de negdcio e do perfil de risco

Il - Os procedimentos de qualificagdo do cliente pessoa juridica devem incluir a andlise da cadeia de
participacdo societdria até a identificacdo da pessoa natural caracterizada como seu beneficidrio final
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Financas Comportamentais

Numa tomada de decisdo, vocé leva mais em conta o seu lado racional ou emocional?

Como disse Wilfred Bion: “A razéo é escrava da emogdo e existe para racionalizar a experiéncia emocional”
Vocé jd experimentou ir a um supermercado com fome? Certamente, ao fazé-lo, percebeu que acabou
comprando mais comida do que deveria.

Da mesma forma, j& sentiu vontade de comer alguma comida ou tomar uma cerveja porque escutou uma
musica na propaganda? Ou talvez ja comprou aquela roupa que vocé nem precisava justamente por impulso?
As lojas, os supermercados e o marketing sabem disso e exploram ao mdximo o lado emocional para
aumentar as vendas. A razdo pode até nos orientar e se esforcar para controlar as emocoées, mas € dificil dizer
se ela consegue.

Pois bem, isso € o comportamento humano real.

Difere do que os economistas cldssicos elaboraram em suas teorias de que os agentes econdmicos (pessoas)
sd@o racionais e, por isso, sempre tomam as melhores decisdes para si proprios.

Foi o confronto com essa teoria que fez surgir este campo relativamente novo das ciéncias, chamado
economia comportamental, que aterrissou com tudo nas finangas pessoais.

Aqui vamos estudar algumas heuristicas e alguns viéses, também conhecidos como gatilhos mentais, que
influenciom e orientam o julgamento dos investidores na tomada de decisdes nos investimentos. Esses
gatilhos muitas vezes os conduzem a erros que podem causar grandes perdas financeiras.

Heuristicas da Ancoragem

A heuristica da ancoragem € um atalho mental segundo nosso cérebro se “ancora”
em outras informagdes e numeros para julgar determinada situacdo. Baseada em
uma informacdo prévia que o investidor tomou como regra. O Investidor fica preso
e ancorado a um PRECO, ou um numero especifico. para tomar decisdes. =

Toda vez que falarmos de ancoragem, lembre da palavra PRECO.

Exemplos:

“S6 vou vender o ddlar se bater 6 reais”

“A bolsa estd boa para comprar quando voltar aos 70 mil pontos”

Um investidor que compra a acdo da companhia A que custa RS 50, tende a achar barata a acdo da
companhia B, cotada a RS 20, que as duas empresas ndo tenham nenhuma correlacdo

Comprar acdo de uma companhia que estd custando RS 5,00, justificando a decis@o de investimento pelo
fato do valor dessa mesma acgdo jd ter chegado a RS 20,00 a meses atrds
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Heuristicas da Disponibilidade

A premissa da heuristica da disponibilidade € muito simples: quanto mais rapidamente vocé é capaz de se
lembrar de um exemplo para um acontecimento, mais frequente ou provdvel ele se torna verdade.

. Decisobes influenciadas por ocorréncias e eventos recentes na memaoria do investidor

Processo decisorio baseado na facilidade com que as ocorréncias vém & mente. (jornais, midias, TV, etc.
Exemplos:
“Vou comprar VALE, vi ontem que a empresa bateu recorde de lucro!”

“Vou vender minhas acdes da Petrobrds, vi recentemente no jornal que estdo
envolvidas em casos de corrupgdo”

As acdes de uma determinada companhia comecam a se valorizar, e de repente
todos as midias de investimentos estdo falando sobre elas.
Um avido caiu ontem com 300 a bordo, ndo vou mais viajar de avido.

Heuristicas da Representatividade

Acreditar que eventos passados ou estereétipos terdo sempre mesmo padrdo para o futuro (cultural). Julgam
os eventos pela sua aparéncia e semelhanga. Pode confundir um pouco com disponibilidade, mas aqui
estamos falando de fatos de um passado histoérico, e ndo de fatos recentes..

Exemplos:

Da ultima vez que eu li sobre investimentos, a AMBEV era uma das agdes mais solidas -
Decisdo: investir em AMBEV
“Eu ndo gosto de agdes, ja vi muitas pessoas perdendo dinheiro no mercado”
. "Meu pai sempre falou bem da Petrobrads”
“Ndo compro imdveis desde a crise imobilidria”

Viés Aversao a perda gﬁﬂﬁwﬂ

A aversdo a perda ndo é uma heuristica, e sim um viés comportamental. A Averséo & Perda &
um viés que nos faz atribuir maior importdncia ds perdas do que aos ganhos, nos induzindo
frequentemente a correr mais riscos no intuito de tentar reparar eventuais prejuizos. E o
famoso "fazer médio para trds", ja ouviu alguem falar isso?

Exemplos:

Quando a acdo despenca, ndo respeita o STOP, continua comprando com a esperanga da
agdo subir. Ndo se desfaz de posicdes perdedoras.

Em compensacdo quando a acdo estd subindo se desfaz rapidamente e ndo acompanha o
movimento. Minimizando os ganhos.
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Efeito Framing ( estruturacdo)

O efeito de framing (efeitos de enquadramento ou estruturagéo) se refere ao fato que a
escolha é influenciada pela forma como o problema é expresso.

Muitas vezes, as pessoas sdo influenciadas pelo formato do problema, assim, elas acabam
respondendo de forma diferente dependendo de como este foi apresentado

Ex: Sua carteira tem 70% de chance de dar lucro x Sua carteira tem 30% de te dar perdas
Ex: 95% das pessoas que tomam esse remeédio sobrevivem x a cada 100 pessoas que toma

esse remédio 5 morrem.

Percebe que as duas opgdes sdo iguais e sdo apenas apresentadas de ponto de vistas
diferentes?

Excesso de Confianga

. O investidor acha que tem uma capacidade unica, melhor que a média. Auto confianca nas
atitudes. Pensam gque sdo as melhoras escolhas.

Muita movimentacdo de carteira e Altos custos de corretagem
Ex : Investidores que baseados na autoconfianca fazem diversas operagdes, em excesso, que

influencia diretamente no resultado devido as taxas de corretagem, alto custos. Lucro bruto dele
bem maior que o lucro liquido.

Armadilha da confirmagéao

O investidor neste caso estd sempre algo para confirmar a sua teoria. Ele vai buscar
informacédes para confirmar o que ele julga ser verdadeiro

Fogem do que vai contra seus julgamentos
Negligenciam indicios de ndo confirmagdo

Ex: Buscar analistas que apenas falom bem da acdo que o investidor quer comprar

llusao do Controle

Ocorre quando as pessoas acreditam, equivocadamente, que seus atos podem interferir em eventos
futuros incontrolaveis.

Este viés faz com que os investidores superestimem o grau até onde suas decisdes podem garantir
sucesso dos resultados

Ex: jogar na loteria o numero da sorte, assoprar os dados antes de joga-los, etc.
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Principais fatores de Andlise de Investimentos

Clique acima

Rentabilidade

O primeiro fator que € levado em consideracdo por investidores ao avaliar uma alternativa de investimento é o
ganho a ser recebido por deixar os recursos financeiros investidos. Esse ganho é conhecido como
rentabilidade e é representado de maneira sintética pela taxa de retorno do investimento. Dependendo do
investimento, essa taxa de retorno pode ser pré-determinada no momento inicial do investimento (falamos
em taxa de retorno prefixada) ou pode ser conhecida apenas ao final do investimento (falamos em taxa de
retorno pos-fixada). De qualquer forma, a rentabilidade do investimento é fator primordial para a decisdo de
investir ou n@o em um instrumento financeiro.

Liquidez

Um mercado financeiro diversificado & caracterizado pelo grande numero de alternativas de investimento a
disposicdo dos investidores. Essas alternativas de investimento diferenciam-se por alguns fatores principais,
gue afetam a decisd@o de investimento. Um desses fatores tem a ver com a velocidade com que se consegue
comprar ou vender determinado ativo no mercado.

A liquidez de um ativo pode ser definida como a facilidade com que este ativo pode ser comprado ou vendido
no mercado a um prego adequado. Em outras palavras, a liquidez indica justamente a velocidade com que um
ativo pode ser negociado sem que a propria negociacdo influencie no preco do ativo. Valores em dinheiro (ou,
de maneira mais sofisticada, depdsitos a vista em uma instituicdo financeira) sdo considerados o ativo mais
liquido existente — afinal, uma das fungdes da moeda € exatamente ser meio de troca, podendo ser convertida
diretamente em outros ativos. No outro lado do espectro, ativos como imodveis, obras de arte, equipamentos de
producdo e itens de colecionador, por exemplo, séo vistos como ativos sem liquidez, visto que ndo podem ser
téo facilmente monetizados.

Risco

Claro, quanto maior for a nossa rentabilidade melhor, certo? Ndo é bem assim! precisamos ndo apenas olhar
para a rentabilidade de um ativo, temos que levar em consideragdo o risco que vamos encontrar pela frente e
tomar a decis@o nos nossos investimentos baseado na melhor relagdo risco x retorno. O risco é o terceiro, e
digamos que o mais importante fator desse tripé dos investimentos (Rentabilidade, liquidez e risco).

Vdrios fatores irdo exercer influencias nos seus ativos, como fatores macroecondmicos, mudancas politicas,
pandemia, guerra, mudanga na taxa de juros, etc. Em finangas, risco é tipicamente definido como a chance
de se verificar perda em uma aplicagéo financeira. Entretanto, de maneira mais ampla, o risco pode ser
entendido como a probabilidade, em uma aplicagdo financeira, de se obter rentabilidade diferente daquela
esperada no momento inicial do investimento.
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Tripé dos investimentos

LIQUIDEZ

Quanto maior a rentabilidade esperada de um investimento, maior serd o risco associado a esse mesmo
investimento. Em outras palavras, para se obter um retorno mais alto em uma aplicacdo financeira, o
investidor deve estar disposto a correr um risco maior em relagdo ao seu capital investido.

Quanto maior a rentabilidade esperada em um investimento, menor serd a sua liquidez, mantendo-se
outros fatores constantes. Ou seja, o investidor que aceitar abrir méo de maior liquidez poderd alcangar

retornos superiores. Titulos de renda fixa de longo prazo e investimentos em private equity séo bons
exemplos dessa relacdo.

Quanto menor a liquidez de um investimento, maior o risco a que o investidor estd exposto. Isso ocorre
porque, como vimos no item anterior, a menor liquidez de um ativo significa que a sua transformag¢éo em
dinheiro € mais dificil ou mais demorada. Assim, investidores correm mais risco para reaver o seu capital
investido no caso de ativos com menor liguidez.

Horizonte de investimento P Assistir Aula

Clique acima

Cada investidor tem suas individualidades e diferentes necessidades quando se trata de investimentos.
Diversos fatores e circunsténcias pessoais vdo afetar na tomada de decisdo. O horizonte de investimento com
o qual o investidor se depara exerce influéncia direta sobre as suas possibilidades e suas escolhas de
investimento, o que por sua vez determina a tolerdncia ao risco. Recomendagdes financeiras para um casal na
faixa dos 70 anos de idade ndo sdo, necessariamente, aquelas recomendadas para um casal na faixa dos 30
anos de idade, simplesmente por um motivo de situacdo diferente no ciclo de vida. Cada uma possui um
objetivo diferente, um horizonte de investimento diferente, dependendo de sua fase da vida.

Grafico 4. Estagios de vida, patriménio, investimento e risco

Estabelecimento das bases para criagdo de rigueza
Foco: educagdo, empreendedorismo, desenvolvimento de habilidades

Utilizacdo das habilidades para a geracdo de renda cada vez maior
Foco: aumento de patrimbnio

Usufruto do patrimbnio e estabilidade do padrao de vida
Foco: preservacao da riqueza acumulada

Transferéncia de riquezas para outros individuos ou entidades
Foco: maximizagdo do valor distribuido
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P Assistir Aula

Clique acima

Financas Pessoais

Financas pessoais nada mais € do que o estudo e prdtica de aplicagdes que contribuem para a gestéo dos
gastos de uma pessoa ou até mesmo de um grupo familiar.

Esses gastos podem ser:
Essenciais: como moradia, alimentacdo, transporte, saude, educagdo etc.;
Desejos pessoais: envolve gastos mais supérfluos, como por exemplo, uma roupa ou celular da moda, etc.;

Investimentos ou pagamento de dividas: categoria voltada para a conclusdo de objetivos financeiros.

Se é deficitdrio: despesas maiores que receita/ Aumenta receita ou corta despesa
Seé : Receitas maiores que Despesas/ Determinar poder de poupanga e objetivos

Despesas

*  Fixas Essenciais (Agua, Luz, educacdo, satide,
financiamentos, moradia)

Fixas Ndo essenciais (Lazer, viagem, assinaturas)
*  Variaveis (alimentacao, transporte)

* Salario, aposentadoria
+  Extras (PLR, 139)
*  Qutras fontes (aluguel, dividendos) .

Sobre este assunto de finangas pessodis a prova costuma cobrar uma questdo sobre Grau de endividamento.
E isso que vocés precisam ficar atentos. Pode perguntar o conceito ou pode pedir o cdlculo. E para isso
utilizaremos aquela formula abaixo. Durante nossa aula eu trago a questdo da prova.

O grau de endividamento é obtido através de uma formula que considera as dividas e os ganhos liquidos. Isto
€, os passivos totais dividido pelos ativos totais. O resultado € multiplicado por 100 para termos o valor em
porcentagem

www.4ucertifica.com.br

Ativo de Curto prazo  R5200.000,00 Exigivel Curto Prazo R$50.000,00
Salario R520.000,00 Despesas (moradia, R5S0.000,00
educacido, cartio...)
Investimentos R5120.000,00 Exigivel Longo Prazo R$150.000,00
Ativo de Longo Prazo  RSE00.000,00 Fimanciamento R5150.000,00
Imcwel RS500.000,00
Weiculo R5100.000,00 Patriménio Liquide (PL) RSE0:0.000,00

Passivo Total

Grau de endividamento =

Ativo Total

205

Ja conhece os mapas mentais da 4U?

Compilamos todo o conteuddo necessdrio de CPA10, CPA20 e CEA para sua
prova em grandes mapas mentais, onde vocé consegue navegar por eles.

2. M
£ Mgret%sism

Clique aqui



https://www.mobills.com.br/blog/aplicativos/apps-de-controle-financeiro/
https://www.mobills.com.br/blog/aplicativos/apps-de-controle-financeiro/
https://4ucertifica.com.br/
https://wa.me/5524993240435?text=Ol%C3%A1+eu+vim+da+apostila+da+4U

.4u.certifica 4 CERTIFICAGOES
Fing

neelras

Etapas Planejamento Financeiro

Clique acima

O planejamento financeiro € o processo de atingir as metas financeiras da vida por meio do gerenciamento
adequado dos recursos financeiros. O processo de planejamento financeiro ajuda as pessoads a ter uma visdo
holistica e “abrangente” de suas financas, determinando onde estéio agora, onde gostariaom de estar no
futuro e o que devem fazer para alcangar seus objetivos.

Nd&o vamos muito a fundo sobre o processo de planejamento financeiro pois isso é algo muito abordado na
certificacdo CFP. Na prova do CEA serdo abordados apenas as etapas e caracteristicas das mesmas no
processo de criagdo de um planejamento financeiro.

Coletar as informacgdes
dos clientes

Analisar e revisar

a sitvacao financeira
do cliente

Desenvolver as
recomendacdes de
planejamento financeiro
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O planejamento financeiro elimina as suposicdes sobre o gerenciamento de suas finangas e ajuda a entender

as implicagdes de cada decisdo financeira que vocé toma. Todo mundo tem objetivos diferentes, por isso &

importante ter um plano que funcione para vocé e sua situacdo financeira, agora e no futuro.

Proporciona uma vida mais equilibrada.
. Ajuda a conquistar seus sonhos e objetivos.
. Ajuda a cortar gastos desnecessdrios.
Evita juros e dividas.
Consegue se programar para poupar.
menos estresse.

1

*  Etapa Inicial

*  Definir relacionamento com o Cliente
* Remuneragdo do Planejador financeiro
* Responsabilidades

* Documentacdo

* Reunides periodicas

2 ' Coletar Informagoes

* Coleta de informacdes necessarias do cliente para uma
elaboracido do planejamento financeiro

*  Situagdo atual

* Capacidade de poupanca/ endividamento

* Objetivos Financeiros

*  Objetivos Pessoais

*  Patrimonio

* Fase davida

* Aposentadoria

* Necessidade de recursos

* Dados Pessoais

Y o

* Analisar as informacgdes coletadas

*  Avaliar os objetivos, as necessidades, prioridades, etc
*  Processo de API

- Objetivo de investimentos

- Situacdo Financeira

- Conhecimento Financeiro

- Tolerancia a Riscos

* Despesas pessoais

*  Analise do horizonte: Curto, médio e longo prazo
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4 Desenvolveras Recomendagdes

Desenvolver o plano financeiro e apresenta-lo ao cliente
Propor a politica de investimentos (IPS)

Apresentar recomendagdes e estratégias

Liguidez, Rentabilidade e Riscos

Estratégia de acordo com o horizonte

Asset Location

Implementagdo das recomendagoes
Feita pelo profissional ou cliente
Classificacdo de Risco e classe de ativos

6

Ultima etapa

Monitorar a situagdo do cliente

Reunides periddicas

Reavaliacdo para possiveis rebalanceamento
Feedback

Ajustes necessarios

2. M
£ Mgregnsism
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Esta é a primeira etapa do planejaomento, onde o profissional deverd informar e definir com o cliente a
relacdo profissional do plano. Deixando explicito as formas de remuneragdo, delimitando um escopo de

atuagdo, suas competéncias, etc.

E nesta fase que é assinado pelas partes um documento chamado de Escopo de relacionamento. Deve conter
neste documento:

prazos de prestacdo do servigo
possiveis conflitos de interesses
responsabilidades das partes.

Coletar InformagGes

Esta € uma etapa super importante para o processo de criagdo do plano financeiro. E nesta etapa em que o
planejador financeiro vai coletar todas as informacdes relevantes e necessdrias para preparar um plano
financeiro completo e de qualidade para o cliente. E através dessas informacées que permite o planejador ter
um entendimento por completo dos objetivos daquele cliente e entender suas necessidades em relagéo a:

Gestdo financeira
Gestdo de investimentos
Planejamento fiscal

. Planejamento sucessorio
Gestdo de riscos
Seguros

As informacgdes que serdo levadas em consideragdo na fase de coleta serdo sobre a vida daqguele cliente:
orcamento domeéstico, contracheques, objetivos pessoais, capacidade de poupanga, tolerdncia a riscos, se
possui algum tipo de doenca terminal, filhos e esposa, documentagdo, aposentadoria, situacéo financeira
atual, possui alguma empresa, etc. E na etapa 2 que também definimos a fase da vida daquele cliente.

Grafico 4. Estagios de vida, patriménio, investimento e risco

Estabelecimento das bases para criagdo de rigueza
Foco: educagdo, empreendedorismo, desenvolvimento de habilidades

Utilizacdo das habilidades para a geracdo de renda cada vez maior
Foco: aumento de patriménio

Usufruto do patrimdnio e estabilidade do padrdo de vida
Foco: preservacao da riqueza acumulada

Transferéncia de rigquezas para outros individuos ou entidades
Foco: maximizagdo do valor distribuido
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3

Agora que jd temos todos os dados do nosso cliente na méo, € hora de analisd-los! Esta € a terceira etapa do
planejamento financeiro. Aqui nés vamos analisar todas as informagdes coletadas, vamos avaliar os
objetivos e prioridades do cliente. E inclusive nesta fase que vamos realizar o processo de suitability
realizando a andlise do perfil do investidor (API) e identificando seu perfil de risco.

. Objetivos do investimento ~
Situacdo Financeira 8
Conhecimento Financeiro do cliente 2
- x
Tolerancia aosriscos RETORNO

A tolerdncia aos riscos estd relacionado a CAPACIDADE e a DISPOSICAO de assumir riscos no mercado. Um
cliente pode ter baixa disposicdo, mas uma alta capacidade de correr riscos, ou vice e versa. Para isso

definimos.
5 .~ (3 w
Disposi¢do Capacidade ['s )
Estd relacionado a fatores psicoldgicos. Estd relacionado a fatores financeiros. que véo
Sensagcbes de medo, euforia na influenciar na tomada de decis@o no processo
possibilidade de ter perdas financeiras. de assumir ou Nndo riscos no mercado.

4 Desenvolver as Recomendagoes

Chegamos na etapa 4! Até agora nos jd Definimos o relacionamento com o cliente, coletamos as
informacdes e analisamos. Agora precisamos fazer o que? DESENVOLVER (sintetizar) recomendagdes de um
planejamento e finalmente apresentar o plano ao cliente. Estas recomendacdes devem estar sempre
baseadas nos objetivos, necessidades e prioridades estabelecidas pelo cliente. E nessa etapa que é
acordado com o cliente a periodicidade de monitoramento da evolucéo do planejamento.

Ao apresentar as recomendacdes do plano elaborado, o cliente deve entender os fatores que foram
fundamentais para as recomendacdes, dos riscos e das estratégias adotada. E nesta etapa que serd
desenvolvido um documento muito importante para planejamento financeiro:

O IPS (investment Portfolio Statement): Trata-se de documento elaborado pelo planejador financeiro e pelo
cliente, que define regras gerais para alocagéo dos ativos. Todo o planejamento estard descrito nesse
documento, que deverd ser assinado pelo planejador e pelo cliente.

O IPS vai descrever todas as estratégias, informagdes especificas de alocacdo de ativos e comunicar todos os
procedimento de forma clara e precisa, mostrando a filosofia, diretrizes e restricdes a serem respeitadas.
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IPS - Investment Policy Statement

cliente: Jodo da silva

Objetivos do investimento

e Aposentar-se com 60O anos e ter uma renda mensal de 8$20,000,00
Jjé corrigido pela inflagdo. Reinvestimentos a pelo menos 10%a.a
* Ter uma seguranga financeira para. os herdeiros

Restrigdes

® Horizonte de tempo: 30 anos

e Liquidez imediata de 10% do capital investido para emergéncias
® 15% de Liquidez continuas para despesas recorrentes

® NGo ter mais que 80% em renda varidvel

e Ppreferéncia para ativos isentos de IR.

Sugestao de alocagao

® 15% em Titulos pdblicos Pés

® 25% em Titulos de Renda fixa de emissdo bancdria

® 30% em Fundos de investimentos (10% multimercado e 10% renda fixa e 10% fiis)
® 20% em Agdes

* 10% em ativos atrelados ao délar

Tolerancia a riscos

® Com base no perfil analisado, foi identificado uma propenséo a risco do nivel: Arrojado
e Alta capacidade financeira
® Alta disposigéo a assumir riscos

Revisdo e balanceamento

® Reunido para revisgo do plano a cada ano, se necessdrio a cada b meses.
e Critério adotado para remuneragdo: Semestral
¢ Rebalanceamento se necessdrio a cada 3 meses.

A quinta e penultima etapa € a fase de implementagédo das recomendagodes de planejamento financeiro.

Depois da apresentagdo do plano de investimentos, o cliente e planejodor devem combinar as
responsabildiades de implementagdo. Vale ressaltar que a implementacdo pode ser feita tanto pelo
planejador ou pelo préprio cliente. E nesse momento de planejamento que sdo escolhidos os produtos e
servicos de investimentos.
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E finalmente chegamos na ultima etapa do processo de planejamento financeiro. Esta € uma etapa na qual
deve-se MONITORAR a situacdo do cliente, baseada na periodicidade acordada no IPS Etapa 4.

O planejamento financeiro geralmente tem um horizonte longo de tempo e pode haver mudangas tanto nas
convicgdes do cliente quanto no cendrio macroecondmico. Por isso, o monitoramento periddico ajuda a
evitar que o plano se torne obsoleto, inadequado e, até mesmo, prejudicial ao cliente.

Nesta etapa ocorre o Feedback do cliente, criando-se um vinculo de longo prazo entre o planejador
financeiro e o cliente. Recomenda-se que seja feito pelo menos uma vez por ano todo o processo do
planejamento financeiro.

Nessas reunides serd identificado se:

As condicées do cliente estabelecidas originalmente permanecem ou se houve alteragdées importantes
de patriménio, geracdo de renda, sucessdo, necessidades e objetivos;

Alinhamento dos resultados com as expectativas do cliente

As condi¢cdes atuais de mercado mudaram desde a Ultima revisdo. Caso necessdrio, serd realizado o
ajuste do portfélio em funcdo das novas expectativas de mercado e do cliente.
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Vocé conseguiu! Se orgulhe disso!

Parabéns pela dedicacao e disciplina. Vocé chegou
ao fim! Foi um prazer participar da sua jornada
até aqui. Sabemos que nao foi facil, mas vocé
venceu!

E hora de registrar esse momento e postar para
todos! Pegue seu celular e tire foto! Marque a
gente no instagram ou linkedin ¥

Instagram: @4u.certifica

Conte sempre comigo e com a
4U, um abraco e boa proval.

Prof° Lucas Paiva, CEA

Se ainda tiver duvidas, ja sabe né?

Falar com professor



https://www.instagram.com/4u.certifica/
https://www.linkedin.com/company/4ucertifica/
https://www.youtube.com/channel/UCPcMc-QkuzPKYDKgAyKMZsQ




